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RESUMO

Este estudo técnico tem por objetivo analisar as metodologias de calculo de cotas
utilizadas pelas Entidades Fechadas de Previdéncia Complementar (EFPC) nos planos
das modalidades de Contribuicdo Definida (CD) e Contribuicdo Variavel (CV),
apresentando seus fundamentos conceituais, procedimentos operacionais, diferengas
metodoldgicas e mecanismos de validagdo. O calculo de cotas constitui o principal
instrumento de individualizagdo do patriménio e de distribuicdo da rentabilidade entre
os participantes, devendo assegurar a correta apropriacao patrimonial, preservar a
equidade entre os participantes e evitar a transferéncia indevida de riqueza entre contas
individuais, perfis de investimentos, submassas ou planos de beneficios.

Através da analise do calculo de cotas, realizada no estudo, identificou-se trés
metodologias predominantes utilizadas pelo mercado: célculo mensal da cota pelo
Patrimdnio Liquido, calculo diario da cota pelo Patriménio Liquido e calculo diario da
cota pelo patrimbnio dos investimentos. Para fundamentar a analise, foi realizada
pesquisa de campo junto a 75 Entidades Fechadas de Previdéncia Complementar,
abrangendo 255 planos de beneficios das modalidades CD e CV, permitindo identificar
e classificar as praticas atualmente adotadas pelo segmento. Com base nesse
levantamento, foi desenvolvido um estudo de caso pratico que possibilitou comparar as
metodologias, evidenciar suas diferengas operacionais e avaliar os controles
necessarios para garantir a confiabilidade do processo de cotizagdo, assim como
identificar melhorias para aprimoramento nas metodologias de calculos.

Os resultados demonstram que, independentemente da metodologia adotada, a
rentabilidade efetiva do plano permanece inalterada, sendo as diferencas observadas
decorrentes exclusivamente da base patrimonial utilizada para o calculo da cota e do
periodo de sua apuragao. Verificou-se, ainda, que a metodologia baseada smente no
patriménio dos investimentos requer a utilizacdo de ajustes técnicos de cotas para
compatibilizar a distribuicdo da rentabilidade com a base patrimonial utilizada no
calculo, sem alterar o resultado econdmico do plano e de forma a evitar a transferéncia
indevida de riqueza entre contas individuais.

Como principal contribuicao, este estudo demonstra que a confiabilidade do processo
de cotizagdo n&o depende da metodologia adotada, mas da existéncia de um modelo
estruturado de governanga, controles internos, conciliagbes e validagdes
independentes. Nesse contexto, evidencia-se o papel fundamental da contabilidade
como instrumento de validacao patrimonial, permitindo verificar a correta distribuicdo
da rentabilidade, a integridade do patriménio individual dos participantes e a
inexisténcia de transferéncia indevida de riqueza entre participantes, patrocinadores,
perfis de investimentos, submassas e planos de beneficios.

Além disso, o estudo procura sistematizar e classifica as metodologias de calculo de
cotas atualmente utilizadas pelas EFPC, contribuindo para a padronizacdo dos
conceitos e para a disseminagao das melhores praticas de governanga e controle no
segmento.

Palavras-chave: Entidades Fechadas de Previdéncia Complementar (EFPC); Calculo
de Cotas; Cotizacao; Patrimbnio Liquido; Rentabilidade; Contabilidade Previdenciaria;
Governancga; Controles Internos, Planos CD, Planos CV.
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Este Manual Técnico tem como objetivo contribuir para o
aperfeicoamento dos processos de cotizacdo das Entidades Fechadas de
Previdéncia Complementar (EFPC), por meio da apresentacdo de um
modelo integrado entre contabilidade, cotizac&o e validagao patrimonial.
Nesse modelo, a contabilidade assume papel estratégico na validagcédo do
patrimonio coletivo e na adequada individualizacao desse patrimonio nas
reservas dos participantes, fortalecendo a governancga, a transparéncia e

a confiabilidade das informacdes patrimoniais.
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1 INTRODUGAO

As Entidades Fechadas de Previdéncia Complementar (EFPC) administram um
dos maiores patriménios institucionais do pais, desempenhando papel fundamental na
formacdo de poupanga de longo prazo e na protegdo previdenciaria de milhdes de
participantes. Nesse contexto, a adequada distribuicdo da rentabilidade do patriménio
coletivo entre os participantes constitui um dos processos mais relevantes da gestéao
dos planos de beneficios, sendo operacionalizada por meio do calculo e da distribuicdo
de cotas.

Embora esse procedimento seja realizado diariamente ou mensalmente pela
maioria das EFPC que administram planos nas modalidades de Contribuicdo Definida
(CD) ou Contribuigao Variavel (CV), o processo de cotizagdo permanece entre os temas
menos explorados pela literatura técnica e cientifica do segmento. A auséncia de
regulamentacao especifica fez com que, ao longo do tempo, diferentes metodologias
fossem desenvolvidas pelas entidades, adaptando-se as caracteristicas de seus planos
de beneficios, sistemas de informacio e processos operacionais.

Apesar das diferengas metodoldgicas todas essas abordagens possuem um
objetivo comum: assegurar a distribuicdo equitativa da rentabilidade do patriménio
coletivo entre os participantes. Entretanto, os modelos atualmente adotados diferem em
aspectos relevantes, como o momento da cotizagao, os critérios de reconhecimento
das movimentagbes previdenciarias, a forma de apropriacdo e distribuicdo da
rentabilidade, os controles operacionais e os mecanismos de validacao dos resultados.

A inexisténcia de uma referéncia técnica consolidada faz com que muitos
profissionais conhegam apenas a metodologia utilizada pela entidade em que atuam,
limitando a compreensao das alternativas existentes no mercado, de seus
fundamentos, vantagens, limitagcbes e impactos que produzem sobre os controles
contabeis, previdenciarios e patrimoniais.

Este Manual técnico foi elaborado com o propdsito de contribuir para o
preenchimento dessa lacuna, apresentando, de forma estruturada e fundamentada, os

conceitos que envolvem o processo de cotizagdo nas EFPC. Ao longo do trabalho sédo
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descritas as principais metodologias atualmente utilizadas pelas EFPC, detalhando
seus fluxos operacionais, seus mecanismos de controle e impactos sobre a distribuicdo
da rentabilidade e a apurac&o das reservas individuais dos participantes.

Além da abordagem conceitual, o estudo apresenta uma pesquisa realizada
junto a entidades do segmento, permitindo identificar as metodologias predominantes
adotadas pelo mercado. Com base nesse levantamento, cada metodologia € detalhada
por meio de exemplos praticos, evidenciando a formacdo da cota, a apuragcédo da
rentabilidade, os registros contabeis, os controles necessarios e os procedimentos de
validacao dos resultados.

Um dos principais diferenciais deste Manual consiste na integracao entre as
areas de investimentos, previdéncia, atuarial e contabilidade. Tradicionalmente, o
processo de cotizacdo € tratado sob a perspectiva operacional ou dos sistemas
previdenciarios. Neste trabalho, demonstra-se que a contabilidade exerce papel
estratégico e essencial na validagao da correta distribuicdo da rentabilidade, ao permitir
verificar se o patriménio coletivo foi adequadamente convertido e distribuido em
patriménio individual, assegurando que as reservas reflitam, com fidelidade, sua
participacdo no patriménio do plano e prevenindo a ocorréncia de transferéncias
indevidas de riqueza entre participantes, planos de beneficios, perfis de investimento
ou submassas.

Mais do que apresentar metodologias e procedimentos de calculo, este trabalho
busca contribuir para a padronizagao de conceitos, o fortalecimento da governancga, o
aprimoramento dos controles internos e a disseminagao do conhecimento sobre um
dos processos mais relevantes e importantes para a administracdo dos planos de
beneficios das EFPC. Ao reforgar a integragdo entre contabilidade, previdéncia e
investimentos, a obra propde uma visao sistémica da cotizacéo, destacando seu papel
na transparéncia, na confiabilidade das informagdes patrimoniais e na protecdo da

equidade entre os participantes.
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2 REFERENCIAL TEORICO
2.1 Entidades Fechadas de Previdéncia Complementar (EFPC)

A Lei Complementar n° 109, de 29 de maio de 2001, que disciplina o regime de
previdéncia complementar, estabelece que as Entidades Fechadas de Previdéncia
Complementar (EFPC) sédo pessoas juridicas de direito privado, sem fins lucrativos,
organizadas sob a forma de fundagao ou sociedade civil, constituidas com a finalidade
exclusa de instituir, administrar e executar planos de beneficios de natureza
previdenciaria destinados aos seus participantes e respectivos beneficiarios.

A natureza juridica das EFPC também foi consolidada pela jurisprudéncia do
Superior Tribunal de Justica (STJ), que reconhece que essas entidades nao se
equiparam as instituicbes financeiras, por nao integrarem o Sistema Financeiro
Nacional e por possuirem finalidade eminentemente previdenciaria. Sua atuagéo
concentra-se na administragdo dos recursos garantidores os planos de beneficios,
destinados ao pagamento futuro de beneficios previdenciarios, razdo pelo qual estao
submetidos a regime juridico proéprio, distinto daquele aplicavel as instituicbes
financeiras.

Embora possuam natureza juridica diversa, observa-se significativa
convergéncia operacional entre os fundos de pensdao e o mercado financeiro em
determinados processos, especialmente na administracdo dos recursos garantidores
dos planos de beneficios. Essa aproximagao decorre da necessidade de mensurar
continuamente o valor patrimonial dos investimentos e de refletir seus resultados nas
reservas individuais dos participantes. Nesse contexto, o sistema de cotizacdo assume
papel central, constituindo principal mecanismo de mensuragcéo e distribuicdo da
rentabilidade do patrimdnio coletivo entre os participantes.

Nos termos da regulamentacao vigente, os planos de beneficios administrados
pelas EFPC podem ser estruturados em trés modalidades’:

i) Beneficio Definido (BD), modalidade na qual o valor do beneficio programado
é previamente estabelecido no regulamento do plano. As contribui¢ées s&o calculadas

I BRASIL. Conselho Nacional de Previdéncia Complementar (CNPC). Resolu¢io CNPC n° 41, de 9 de junho de
2021.

10
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com bases atuariais, previstas no seu plano de custeio, de forma a assegurar os
recursos necessarios ao pagamento dos beneficios contratados;

ii) Contribuigdo Definida (CD), modalidade em que as contribuicbes s&o
previamente definidas e registradas em contas individualizadas dos participantes. O
beneficio futuro depende exclusivamente do saldo acumulado nessas contas, formado
pelas contribui¢des vertidas pela rentabilidade liquida dos investimentos durante a fase
de acumulacéo;

iii) Contribuicdo Variavel (CV), modalidade que combina caracteristicas dos
planos das modalidades de Beneficio Definido e de Contribuicdo Definida. Nesse
modelo, determinados beneficios podem ser estruturados com base em contas
individualizadas, enquanto outros permanecem sujeitos ao financiamento atuarial tipico
dos planos BD.

Embora o sistema de cotizagdo possa ser utilizado como instrumento de controle
patrimonial e de gestao de investimentos, sua aplicagdo é caracteristica dos planos de
Contribuicdo Definida (CD) e de Contribuicdo Variavel (CV), nos quais o patriménio
previdenciario € individualizado por meio de contas vinculadas aos participantes.
Nesses planos, a rentabilidade obtida pelos investimentos € distribuida por meio da
valorizacao das cotas, permitindo a atualizacido continua do patriménio individual.

Nos planos de Beneficio Definido (BD), por sua vez, a questao concentra-se na
manutengdo do equilibrio atuarial e financeiro necessario ao cumprimento dos
beneficios previamente estabelecidos e contratados.

Em razao dessa caracteristica, a individualizacdo patrimonial por meio de cotas
ndo constitui, em regra, elemento determinante para o calculo dos beneficios, embora

possa ser utilizada para finalidades especificas de controle gerencial ou administrativo.

2.2 Patrimonio Liquido

O conceito de Patriménio Liquido constitui um dos fundamentos da contabilidade
e encontra-se consagrado tanto no referencial contabil internacional quanto no
referencial contabil brasileiro. No ambito internacional, o conceito esta previsto na

Estrutura Conceitual para Relatério Financeiro (Conceptual Framework for Financial

11
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Reporting), emitida pelo International Accounting Standards Board — IASB, que
estabelece os conceitos fundamentais que orientam o desenvolvimento das
International Financial Reporting Standards — IFRS. No Brasil, esses conceitos
encontram correspondéncia no Pronunciamento Técnico CPC 00 (R2) — Estrutura
Conceitual para Relatério Financeiro, emitido pelo Comité de Pronunciamentos
Contabeis — CPC, em convergéncia com a Estrutura Conceitual internacional?.

De acordo com essa concepgao internacional, o Patriménio Liquido representa,
em termos gerais, a participagao residual nos ativos de uma entidade apos a dedugao
de todos os seus passivos. Trata-se, portanto, de um conceito fundamental e
amplamente adotado pela Contabilidade em diferentes paises, ainda que sua
apresentacao, nomenclatura e composicado possam sofrer adaptagdes conforme a
natureza da entidade e as normas especificas aplicaveis a cada setor.

Essa relacao é expressa pela equagao patrimonial fundamental:

Ativo — Passivo = Patriménio Liquido

Essa equacdo constitui uma das bases universais da contabilidade e permite
demonstrar, sob a 6tica econdmica, o valor residual do patriménio de uma entidade,
apresentado no ativo, apos a dedugao de suas obrigagdes.

No segmento das Entidades Fechadas de Previdéncia Complementar — EFPC,
esse mesmo principio contabil € aplicado, observadas as particularidades da atividade
previdenciaria e a estrutura contabil e regulatoria especifica do setor. Nesse contexto,
o patriménio dos planos de beneficios assume especial relevancia por evidenciar os
recursos acumulados, as obrigagdes previdenciarias, os resultados e a situagao de
equilibrio econdmico-financeiro de cada plano.

O Ativo e o Passivo representam o lado econdmico da equagéo patrimonial,
apresentando informacdes relevantes para analise por meio de diversos indices e

indicadores de avaliagdo. No mercado das Entidades Fechadas de Previdéncia

2 INTERNATIONAL ACCOUNTING STANDARDS BOARD — IASB. Conceptual Framework for Financial
Reporting. London: IFRS Foundation, 2018, item 4.63; COMITE DE PRONUNCIAMENTOS CONTABEIS —
CPC. CPC 00 (R2) — Estrutura Conceitual para Relatorio Financeiro. Brasilia, DF: CPC, 2019, item 4.63. Em
ambos os referenciais, o Patrimonio Liquido ¢ definido como a participagao residual nos ativos da entidade apos a
deducgdo de todos os seus passivos.

12
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Complementar — EFPC, essa analise também é de grande importancia, sendo que os
elementos da equagao podem ser apresentados, de forma simplificada, da seguinte
maneira:

Principais componentes do Ativo e do Passivo:

e Disponiveis;

Recebiveis Previdenciais;

Investimentos;

(-) Exigiveis Previdenciais e Investimentos.
Principais componentes do Patriménio Liquido do Plano:
e Patriménio Social,
e Patrimonio de cobertura do plano;
e Provisbes Matematicas;
o Beneficios Concedidos;
o Beneficios a Conceder;
o (-) Provisdes Matematicas a Constituir;
e Equilibrio técnico;
e Fundos.

Nas sociedades empresariais, o Patrimdnio Liquido pode ser compreendido, de
forma simplificada, como a parcela residual do patriménio pertencente aos sécios ou
acionistas apds a dedugao das obrigagdes da entidade.

Nas EFPC, entretanto, essa interpretacdo deve ser adaptada a natureza
previdenciaria da entidade. Os recursos administrados n&o representam patrimonio dos
patrocinadores ou da propria EFPC, mas estdo vinculados aos planos de beneficios e
destinados ao cumprimento das obrigagcées previdenciarias assumidas perante
participantes e assistidos, conforme as regras de cada plano.

Interpretagao Contabil (Patriménio Social)

Sob a ética contabil, o patriménio do plano é evidenciado por meio das contas
que compdem o Patriménio Social, nas quais sao registrados os recursos destinados
a cobertura dos compromissos previdenciarios, os resultados acumulados e os fundos

constituidos de acordo com as regras do plano e a regulamentacéo aplicavel.
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Nessa estrutura encontram-se, entre outros elementos, as provisdes
matematicas relacionadas aos beneficios concedidos e a conceder, o equilibrio técnico
e os fundos previdenciais.

Os controles internos e auxiliares permitem ainda a identificacdo e o
acompanhamento dos recursos atribuiveis aos diferentes grupos e registros do plano,
tais como participantes ativos, assistidos, patrocinadores, saldos de contas individuais,
recursos oriundos de portabilidade e fundos previdenciais, conforme as caracteristicas
de cada modalidade de plano de beneficios.

Em uma interpretacido simplificada, caso fossem realizados todos os ativos do
plano, isto €, convertidos em recursos financeiros os investimentos e demais direitos e
recebidos todos os valores a que o plano tem direito, e, posteriormente, fossem
liquidadas todas as suas obrigagdes, o valor residual corresponderia ao seu patrimonio.

Esse patrimbnio, contudo, permanece vinculado as finalidades previdenciarias
do plano e deve ser destinado de acordo com seus regulamentos, a legislagcao e as
normas aplicaveis.

Interpretagdo Econémica (Ativo - Passivo)

Sob a d6tica econdmica, 0 mesmo patrimdnio pode ser obtido pela diferenca entre
0s recursos e direitos registrados no Ativo e as obrigagdes registradas no Passivo.

Assim:

Ativo — Passivo = Patriménio Liquido / Patriménio Social

Enquanto a estrutura do Ativo evidencia onde os recursos estdo aplicados ou
registrados, por exemplo em disponibilidades, recebiveis e investimentos, o Passivo
evidencia as obrigagbes existentes perante terceiros e demais compromissos
reconhecidos contabilmente.

O Patrimbnio Social, por sua vez, evidencia contabilmente a composi¢ao do valor
residual pertencente ao plano.

Dessa forma, as perspectivas contabil e econdmica n&o representam
patriménios distintos, mas diferentes formas de observar uma mesma realidade

patrimonial.
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Relagao entre Patrimoénio e Cotas

Em uma sociedade empresarial com poucos socios, a participacao de cada
integrante pode ser determinada diretamente pelo percentual de participagédo no capital
ou no patrimdénio da sociedade.

Nos planos de beneficios e nos fundos de investimento, entretanto, existe muitos
participantes ou cotistas, com movimentacdes individuais de entradas, saidas,
contribui¢des, resgates, pagamentos e resultados dos investimentos. Por essa razao,
torna-se necessaria a utilizagdo de mecanismos que permitam individualizar
proporcionalmente a participagao de cada integrante no patrimonio.

E nesse contexto que surge o sistema de cotas.

Assim, para fins deste Manual, o patrimdnio deve ser compreendido sob duas
perspectivas complementares:

Otica contabil: corresponde ao conjunto de contas que evidencia a formacao, a
composicao e as alteragdes do patriménio ao longo do tempo, representado, no ambito
das EFPC, pela estrutura do Patriménio Social.

Otica econémica: corresponde ao valor residual dos ativos ap6s a deducéo dos
passivos.

As duas perspectivas convergem para a mesma equagao patrimonial
fundamental:

Ativo — Passivo = Patriménio Liquido

2.3 Método de Partidas Dobradas

A equacao patrimonial é a base teodrica da contabilidade, enquanto o método das
partidas dobradas € a base operacional da escrituracao contabil.

A igualdade da férmula do Ativo — Passivo = Patrimbénio Liquido € uma
consequéncia do método das partidas dobradas. Como todo langamento gera débitos
e créditos de mesmo valor, o Patriménio permanece equilibrado apos cada registro. As
partidas dobradas garantem que a equacgdo patrimonial continue valida apds cada

lancamento.
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Para ocorrer essa equacéao, as contas de resultado realizam a intermediacao

entre Ativo — Passivo inicial e o Patrimonio Liquido final:

Ativo — Passivo (+) Resultado Patriménio Liquido
Inicial Final

Logo, sendo o Ativo — Passivo = Patriménio Liquido, temos o demonstrativo de
resultado, que representa os movimentos de um periodo que originaram o0 novo
Patriménio Liquido, o qual nas EFPC é apresentado no DMPL — Demonstragdo da

Mutacao do Patrimdnio Liquido:

Patrimonio Liquido (+) Resultado Patrimonio Liquido
Inicial Final

A estrutura contabil padrdo da entidade apresenta a composi¢céo do resultado
dos planos a partir dos movimentos gerados pelas duas areas fins: Gestao
Previdenciaria e Gestdao dos Investimentos, cada uma com conta de resultados

especificos.

Gestao Previdenciaria: area responsavel pelo controle do patriménio dos
participantes e pela gestao dos fluxos previdenciarios, fornecendo informagdes para a
area de investimentos realizar as devidas aloca¢gdées ao grupo patrimonial ao qual o

participante esta vinculado, que pode ser Plano, Perfil ou Submassa.

Gestao dos Investimentos: area responsavel pela gestdo dos recursos dos
participantes, em conformidade com a politica de investimentos?® aprovada, respeitando
o grupo patrimonial informado pela area previdencial ao qual o participante pertence,
garantindo que nao haja transferéncia de riquezas entre eles. A area de investimentos,

por sua vez, retorna para a area previdenciaria a rentabilidade apurada de cada grupo

3 Resolu¢do CMN n° 4.994, de 24 de margo de 2022, alterada pela Resolu¢io CMN 5.202 de 27 de marco de 2025.
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Patrimonial, para a distribuicdo do patriménio de acordo com a participacdo de cada
participante. Ara que essa distribuicdo seja realizada de forma proporcional a
participagdo de cada participante no respectivo grupo patrimonial, faz-se necessario o
processo de cotizacdo, que permite apurar a quantidade de cotas atribuida a cada
participante e refletir, de maneira individualizada, a rentabilidade e a movimentacao de

seu patrimdnio.

2.4 Fatos Contabeis
Dentro dos movimentos apresentados na contabilidade existem os movimentos

permutativos e modificativos, sendo eles chamados contabilmente de:

Fato Contabil Permutativo:

Corresponde aos movimentos que nao alteram o Patrimbnio Liquido, uma vez
que representam apenas permutagdes entre elementos patrimoniais, sem gerar
impacto no resultado. Esses movimentos ocorrem, principalmente, entre as contas do

Ativo e Passivo e sido representados, em sua maioria pelos fluxos de caixa da entidade.

Fato Contabil Modificativo:

Corresponde aos movimentos que afetam o Patrimbnio Liquido, sendo
reconhecidos nas respectivas contas de resultado (Grupo 3 - Gestdo Previdencial e
Grupo 5 - Fluxo dos Investimentos). No contexto do processo de cotizagéo, o fato
contabil modificativo contempla dois movimentos patrimoniais fundamentais e
importantes:

(i) os movimentos que alteram a quantidade de cotas - refletem as entradas e saidas
de recursos que impactam a quantidade de cotas atribuida aos participantes ou ao
respectivo grupo patrimonial.

(ii) os movimentos decorrentes da valorizagdao ou desvalorizagao da cota -
representam a variagcdo do valor unitario da cota decorrente da rentabilidade dos

investimentos e dos demais resultados que lhe sejam atribuiveis.
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2.5 Estrutura Contabil das EFPC

A estrutura contabil de uma EFPC, no ambito do plano de beneficios, é
organizada de forma a refletir as diferentes gestdes responsaveis pelos movimentos
patrimoniais, econémicos e financeiros da entidade: Destacam-se, nete contexto, a
Gestdo Previdencial e a Gestdo de investimentos, consideradas areas-fim, sendo
responsaveis pelo controle do patriménio liquido e pela Gestao dos investimentos,
respectivamente.

A interacdo entre essas gestdes esta refletida na composigdo do patriménio
Liquido do plano de beneficios, conforme representado, de forma simplificada, pela

seguinte equacao:

Contabilidade
(+) Disponivel | (+) Recebiveis (+) Investimentos (-) Passivo (=) Patriménio Liquido
Financeiro Adm./Financeiro Investimentos Adm.Financ.Juridico Previdenciaria/Atuarial

O resultado do plano de beneficios € composto, principalmente, pelos
movimentos gerados pelas duas areas-fim: Gestdo Previdenciaria e Gestdo de
Investimentos. As demais areas, como Financeiro, administrativo e Juridico, constituem
areas-meio, responsaveis por fornecer suporte operacional, administrativo, financeiro e
juridico as atividades da entidade.

Essa estrutura é suportada pelos diferentes processos e areas da entidade, que
podem ser agrupados conforme sua natureza e fungéo:

o Contabilidade: responsavel pelo registro, consolidacao, validagado e controle
dos fatos contabeis;

o Financeiro: responsavel pela gestao dos fluxos financeiros e de caixa;

« Administrativo/Financeiro: responsavel pelos processos administrativos e
financeiros de suporte as operagdes;

« Investimentos: responsavel pela gestdo e aplicagdo dos recursos dos planos
de beneficios;

o Administrativo, Financeiro e Juridico: areas de suporte as operagdes da

entidade;
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o Previdenciaria/Atuarial: responsavel pelos processos relacionados a gestéao

previdenciaria, aos participantes e as informacoes e avaliagcdes atuariais.

Nesse contexto, a Contabilidade exerce papel central na estrutura de controle,
uma vez que consolida e valida os movimentos econdmicos e financeiros originados
pelas diferentes areas da entidade e refletidos nas contas patrimoniais e de resultado.

Cabe a Contabilidade, ainda, realizar as respectivas conciliagdes contabeis, por
meio de controles internos e procedimentos de validagao, assegurando a integridade,
a consisténcia e a adequada correspondéncia entre os eventos ocorridos nas areas de

origem e seus respectivos registros contabeis.

2.6 Processo de Cotizagao

O processo de cotizagdo consiste no conjunto de procedimentos operacionais
por meio dos quais as movimentagcdes patrimoniais do plano sao convertidas em
quantidades de cotas ou refletidas na variacdo do valor da cota. Esse mecanismo
permite individualizar o patrimdnio coletivo do plano, assegurando que a participagao
de cada participante seja devidamente representada e atualizada.

As movimentacdes que representam entradas ou saidas de recursos vinculadas
aos participantes, tais como contribuicbes recebidas, pagamentos de beneficios e
movimentagdes decorrentes de institutos (resgates e portabilidades), sdo convertidas
em quantidade de cotas, de acordo com o valor da cota vigente no momento do
processamento. Enquanto, os eventos que representam variacdes no patriménio do
plano, especialmente a rentabilidade dos investimentos, as transferéncias de recursos
para o Plano de Gestdo Administrativa - PGA (taxas de administragéo) , as despesas
bancérias e as despesas relacionadas a contingéncias, quando aplicaveis, impactam o
patriménio do plano e, consequentemente, provocam a valorizagao ou desvalorizagao
do valor da cota. Dessa forma, o fechamento patrimonial do plano é representado pela
combinagao de dois componentes fundamentais: a quantidade de cotas atribuida a
cada participante e o valor unitario da cota. A multiplicacdo desses dois componentes

determina o patriménio individual do participante, enquanto a variagdo do valor da cota
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permite que a rentabilidade e os demais efeitos patrimoniais sejam distribuidos
proporcionalmente entre os participantes, de acordo com sua respectiva participagao
no patriménio coletivo.

De forma simplificada, o processo pode ser representado da seguinte maneira:

Movimentac¢oes Patrimoniais do Plano Fechamento Patrimonial
Quantidade de Cotas | Valor da Cota Participacao | Distribuicao
Variaciao Patrimonial Composi¢cao do Patriménio

Sob essa perspectiva, o processo de cotizacdo nao constitui um novo fato
patrimonial, mas sim um método de distribuicdo e individualizagdo de um patriménio
que ja foi reconhecido contabilmente. Sua principal finalidade & proporcionar um
mecanismo eficiente, equitativo e transparente de controle patrimonial, permitindo o
acompanhamento continuo da participacdo individual de cada participante no
patriménio do plano. Administrado pela entidade de previdéncia complementar.

Nesse sentido, o sistema de cotas representa um importante instrumento para a
administracdo dos planos de beneficios com grande numero de participantes,
assegurando que cada movimentag&o patrimonial seja refletida proporcionalmente nas
contas individuais, preservando os principios da proporcionalidade, da isonomia, da
rastreabilidade e da transparéncia na gestdo dos recursos previdenciarios, além de
preservar a adequada segregagao patrimonial e evitar a transferéncia indevida de

riqueza entre participantes ou grupos patrimoniais.

3 INTEGRAGAO ENTRE A CONTABILIDADE E O PROCESSO DE COTIZAGAO

O processo contabil de uma Entidade Fechada de Previdéncia Complementar
(EFPC) pode ser compreendido em duas grandes fases. Na primeira, a contabilidade
reconhece e registra todos os fatos patrimoniais ocorridos no periodo, apura o resultado
coletivo e determina o Patrimbénio Liquido do plano. Na segunda, esse patrimoénio

coletivo é individualizado por meio do processo de cotizagdo, possibilitando sua
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distribuicao proporcional entre as reservas individuais dos participantes. A Figura a

seguir apresenta, de forma resumida, as principais etapas desse processo.

Fatos contabeis

!

Escrituracao contabil dos movimentos

1* FASE CONTABIL — !
Resultado Coletivo

!

Apuragao do Patrimonio Liquido Coletivo
|} !
Processo de Cotizacao

—_ l

Aplicagdo da cota nas reservas individuais

l

. Constituicao do Patrimdnio Liquido Individual
2 FASE CONTABIL - |

Escrituracao contabil do Patrimonio

!

Fechamento do Balancete do Plano

S—

Na primeira fase contabil, apds a realizagao das conciliagdes, sdo apurados o
resultado e o patriménio liquido coletivo do plano por meio da equagéo patrimonial:

Disponibilidades + Investimentos — Passivo = Patrimonio Liquido

Essa apuracgao ocorre antes da execucao do calculo de cotas, uma vez que € a
contabilidade que reconhece, por meio das contas patrimoniais e de resultados, todos
os fatos econdmicos e financeiros que impactam coletivamente o patriménio do plano
durante o periodo. Somente apds a conclusdo da apuragdo do resultado e a
determinagao do Patrimonio Liquido é possivel estabelecer a base patrimonial que sera
individualizada por meio do processo de cotizacao.

Na segunda fase, o patrimbénio coletivo, previamente reconhecido pela
contabilidade, € individualizado mediante a aplicagdo do valor da cota as reservas dos
participantes. Esse procedimento permite atualizar a quantidade de cotas a cada

participante e evidenciar a correspondente composicao patrimonial de acordo com a
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estrutura de controle adotada pela entidade, como plano, perfil de investimento,
submassa, patrocinador ou outras segmentacgdes aplicaveis.

O calculo de cotas nédo constitui um novo fato contabil nem produz patrimdnio
adicional. Sua finalidade € apenas individualizar e distribuir proporcionalmente, o
patrimonio ja reconhecido pela contabilidade, de modo que o valor total das reservas
individuais, quando convertidas pelo valor da cota, correspondam exatamente ao

Patriménio Liquido coletivo do plano apurado no encerramento do periodo.

1* Fase - apuracio do Resultado Calculo de 2 Fase - aplicacdo da cota |
Areas de origem | Cotizacdo/Contabilidade Cotas Previdencial/Atuarial | Contabilidade |

Como os fatos econdmicos e financeiros sao originados nas areas operacionais
da entidade, as informacdes que posteriormente serdo reconhecidas pela contabilidade
também podem ser disponibilizadas, de forma simultédnea, ao sistema de cotizagao.
Dessa forma, os dois processos podem ser executados em paralelo, sem que isso
implique sobreposicdo de suas fungdes ou transferéncia da responsabilidade pelo
reconhecimento contabil, cabendo a contabilidade a validagcdo dos movimentos
utilizados no processo de cotizagdo e na composigao patrimonial com os registrados

na contabilidade.

Areas de Origem

1? Fase Contabil
A

a
v

Cotizagdo

\ 4

Previdencial/Atuarial > 2% Fase Contabil

Figura 1: Organograma do fluxo de informacdes

Essa estrutura permite que as entidades que adotam diferentes perfis de

investimento mantenham uma unica escrituracdo contabil por plano, concentrando a
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segregacao por perfil de investimentos no processo de cotizagdo e, de forma
complementar, a individualizacao no sistema previdencial. A contabilidade permanece
como a fonte do patriménio coletivo efetivamente apurado enquanto o processo de
cotizagao exerce a funcdo de proporcionar a individualizacdo desse patriménio com

regras e estrutura de controle estabelecidos pela entidade.

4 CALCULO DE COTAS

No mercado financeiro, a Comissao de Valores Mobiliarios — CVM, por meio da
Resolucdo CVM n°® 175, de 23 de dezembro de 2022* estabelece que as cotas
correspondem a fracbes do patrimbénio da respectiva classe, conferindo direitos e
obrigagdes aos cotistas. A norma estabelece, ainda, que o valor da cota é obtido pela
divisdo do valor do patriménio liquido da respectiva classe pelo numero de cotas

existentes.

Matematicamente, essa relagdo pode ser representada pela seguinte expressao:

Valor da cota = Patrimoénio Liquido / Niumero de cotas emitidas.

Ou, de forma resumida equivalente,

Ct=PLt/ Nt
onde:
. C.= valor da cota na data ¢t;
. PL:= patrimdnio liquido na data ¢;
. N.= quantidade de cotas existentes na data t.

Essa relacéo decorre do préprio conceito de participagao patrimonial, segundo o
qual cada cota representa uma fragao ideal do patriménio liquido do respectivo fundo

ou plano. Dessa forma, as variacdes patrimoniais ocorridas sao refletidas diretamente

4 BRASIL. COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS — CVM. Resolucdo CVM n° 175, de 23 de dezembro de
2022. Dispde sobre a constitui¢ao, o funcionamento e a divulgagio de informagdes dos fundos de investimento, bem
como sobre a prestagdo de servicos para os fundos. Art. 14, caput e § 1°. O dispositivo estabelece que as cotas
correspondem a fragdes do patriménio da respectiva classe e que o valor da cota resulta da divisdo do valor do
patrimdnio liquido da classe pelo nimero de cotas da mesma classe.
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no valor unitario da cota, e, consequentemente, na posi¢cao patrimonial de cada cotista
ou participante, preservando-se a proporcionalidade entre as respectivas participacoes.

A metodologia de calculo de cotas, com apuragao diaria, € amplamente utilizada
pelos fundos de investimento e constitui pratica consolidada no mercado financeiro. Em
razao da crescente concorréncia entre produtos de previdéncia complementar aberta e
fechada, diversas EFPC passaram a adotar modelos semelhantes, principalmente nos
planos instituidos e nos planos de contribuicdo definida, buscando oferecer maior
aderéncia as expectativas dos participantes e maior proximidade com a dinamica
observada nas instituicoes financeiras.

Entretanto, embora o conceito de cota seja semelhante, as EFPC administram
planos de beneficios previdenciarios, cujas operagdes possuem caracteristicas
especificas e significativamente distintas daquelas observadas nos fundos de
investimentos. Entre essas particularidades estdo a arrecadacao de contribuigcdes de
participantes e patrocinadores, o pagamento de beneficios, os resgates, as
portabilidades, outros movimentos previdenciarios e processos técnicos atuariais.
Essas particularidades influenciam diretamente no processo de calculo de cotas e
justificam a existéncia de diferentes metodologias, permitindo, inclusive, periodicidades
distintas, desde que preservados os principios da equidade, da consisténcia e da
correta distribuicdo da rentabilidade entre os participantes.

A periodicidade de apuracdo, por exemplo, pode variar de acordo com as
caracteristicas do plano e com as regras estabelecidas em seu regulamento, podendo
contemplar periodicidade, diaria, mensal ou outra admitida. Todas as metodologias
partem do mesmo fundamento matematico: a divisao do patriménio liquido pelo numero
de cotas existentes. As diferencgas entre os modelos de calculo concentram-se na forma
de reconhecimento das movimentacgdes patrimoniais e na ordem em que os eventos
sao considerados durante o processo de cotizacdo, sem alterar o conceito econémico
da cota como representacao proporcional do patriménio liquido.

Assim, embora o conceito matematico da cota permanegca o0 mesmo, ou seja,
representar a fracdo do patrimbnio liquido pertencente a cada participante, sua

operacionalizacdo nas EFPC apresenta particularidades que decorrem da natureza
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previdenciaria dos planos administrados, tornando necessaria uma analise especifica

das metodologias utilizadas pelo setor.

Formulas do Calculo de Cotas

Os conceitos apresentados anteriormente sido fundamentais para a
compreensao da formula utilizada no calculo de cotas realizado em um plano de
beneficios. Independentemente da metodologia ou da periodicidade adotada para a

apuracgao, a relacao matematica que define o valor da cota permanece a mesma:

Patrimonio Liquido R$
Quantidade de Cotas

Valor da Cota =

Essa é a relacao fundamental para a determinacéo do valor patrimonial de uma
cota e encontra aplicacdo em diferentes estruturas que, utilizam mecanismos de
individualizagao ou representacéo proporcional do patriménio, tais como:

e Fundos de Investimento (FI, Fll, FIDC, etc.);

e Cooperativas;

e Consorcios;

e Sociedades com cotas (para apuragao de valor patrimonial por cota);
¢ Fundos de Previdéncia Fechada nos modelos de planos CD e CV.

Embora a férmula permaneca inalterada, a realizagao do calculo da cota em
qualquer periodo segue a movimentagéo de entrada e saida de fatos modificativos, as

guais, no calculo de cotas, representam a compra e venda de cotas e a sua valorizagdo:

Saldo Inicial Operacao Pré || Valorizacdo || Operacao Pés Saldo Final

[ pLi | R$ | R$ | R$ | PLf |
Lori | N~ ] L~ | ort |
L vai | - [ L ver |

Quadro 01 — Demonstrativo fluxo do calculo de cotas.
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Para fins de calculo de cotas, é importante distinguir os eventos que representam

movimentagdes de entrada ou saida de recursos daqueles que representam efetiva

valorizag&o ou desvalorizag&o patrimonial.

As movimentacbes de entrada e saida podem alterar simultaneamente o

Patrimbnio Liquido e a quantidade de cotas. Ja a valorizacdo ou desvalorizagao do

patriménio, quando ndo acompanhada de movimentagdo equivalente de cotas,

repercute diretamente no valor unitario da cota.

PLi e PLf: O patrimbnio Liquido Final (PLf) corresponde ao Patriménio Liquido

Inicial (PLi), ajustado pelas movimentagdes patrimoniais ocorridas no periodo e pelos

efeitos decorrentes da valorizagcdo/desvalorizacdo dos ativos e demais resultados

apropriados no periodo.

De forma simplificada, pode-se representar essa relagao por:

PLf = PLi + Movimentagoes + Valorizagao/Desvalorizagao.

1.0peragao Pré: Os movimentos de entrada e saida processados no dia séo
considerados na formacao do patriménio utilizado como base para o calculo da
cota do proprio dia. Dessa forma, esses movimentos participam diretamente da
apuracgao da rentabilidade e, consequentemente, da distribuicdo do resultado
entre os participantes.

2.0peragao Pés: Os movimentos processados no dia s&o convertidos em cotas
somente apds a apuracdo da rentabilidade diaria. Dessa forma, esses
movimentos ndo participam do resultado acumulado até o momento do calculo
da cota, passando a participar da rentabilidade somente a partir dos periodos
subsequentes.

3.Variagao da cota: Corresponde a atualizacdo de seu valor em funcédo da
rentabilidade liquida apurada sobre o patrimdnio do plano no periodo de calculo.

Essa atualizacdo considera ndo apenas o resultado dos investimentos, mas
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também os demais efeitos patrimoniais que, conforme a metodologia adotada,
impactam a formacao do patriménio liquido e, consequentemente, o valor da

cota.

(+) Compra de Cotas: corresponde as entradas de recursos provenientes de
contribuicdes destinadas aos planos CD ou CV. Quando do efetivo recebimento
dos recursos, os valores sao convertidos em quantidades de cotas, mediante a
divisado do valor da contribui¢do pelo valor da cota vigente na data da operagao.
A quantidade de cotas resultante é adicionada ao estoque de cotas do
participante, observando-se a sistematica de Pré ou Pds Cota estabelecida nos
processos operacionais de cada entidade.

Foérmula:

Quantidade de C _ Entradas R$
uantidade de Lompra = {,-15r da Cota R$

(-) Venda de Cotas: segue logica semelhante ao procedimento utilizado na
compra de cotas. Nos casos de pagamento de beneficio de aposentadoria, ou
outro movimento que implique redugéo patrimonial de um plano CD ou CV, o
valor da saida € convertido em quantidades de cotas. Para tanto, o valor do
beneficio ou da saida € dividido pelo valor da cota vigente na data considerada
para a baixa do patriménio, que corresponde a data da operacionalizacdo da
folha ou do movimento. A quantidade de cotas resultante é, entdo, deduzida do
estoque de cotas do participante.

Foérmula:

Quantidade de Venda — Saidas R$
uantidade de Venda = ylor da Cota R$

Data da Operagio e Ultima Cota Conhecida.: Para fins de conversdo dos

movimentos em cotas, entende-se como data da operagdo a data correspondente a
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ultima cota conhecida, e ndo necessariamente a data efetiva do pagamento do
beneficio ou da liquidacéo financeira. Assim, caso a entidade realize a operacao de
baixa (Beneficios ou institutos) na data X, devera ser utilizada a ultima cota disponivel
naquela data. Essa cota podera corresponder a cota X-1D, X-2D, X-nD, conforme o
cronograma de apuracéo e disponibilizagdo das cotas adotado pela entidade. Esse

processo pode envolver dois momentos distintos:

e Momento econémico (apropriagao): corresponde ao reconhecimento
do evento patrimonial na data em que o movimento é apropriado, com o
respectivo registro na conta de resultado e a baixa patrimonial.

e Momento financeiro (liquidagcao): corresponde a efetiva liquidagado do
movimento, com o pagamento do beneficio ou saida de recursos e a

consequente redugao do disponivel.

Dessa forma, a data do reconhecimento econdmico e a data da liquidagao

financeira sao distintas.

Valorizagao da Cota: O valor da Cota € atualizado a cada apuracgéao do resultado
liquido do periodo de calculo. A valorizagdo ou desvalorizagdo da Cota, decorre da
incorporacgao da rentabilidade liquida ao patrimdnio utilizado como base para apuracgao,
considerando-se, simultaneamente, a quantidade de cotas que compde a base de
calculo.

Férmula:

Patrimbnio Liquido Inicial + Rentabilidade
Quantidade de Cotas Inicial

Valor da Cota =

Obs.: Caso a operagao de entrada e saida seja de Pré, devera incluir os

movimentos no calculo da cota:

Patrimbnio Liquido Inicial + Rentabilidade +/- Movimento
Quantidade de Cotas Inicial +/- Movimento

Valor da Cota =
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De forma simplificada, a valorizagdo da cota representa a relacdo entre o
patriménio atualizado e a quantidade de cotas correspondente, refletindo o resultado
liquido gerado no periodo.

5 PESQUISA E CLASSIFICAGAO DAS METODOLOGIAS DE CALCULO DE COTAS

Com o objetivo de identificar, classificar e avaliar as metodologias de calculo de
cotas utilizadas pelas Entidades Fechadas de Previdéncia Complementar (EFPC), foi
realizada uma pesquisa estruturada envolvendo duas etapas complementares.

Na primeira etapa, foi conduzida uma pesquisa documental, com base na analise
de regulamentos e procedimentos operacionais das entidades selecionadas. Essa
etapa permitiu identificar as praticas efetivamente adotadas no calculo de cotas e, a
partir de suas caracteristicas, estabelecer uma classificacdo padronizada das
metodologias observadas.

Na segunda etapa, foi realizada uma pesquisa de campo, mediante a aplicagéo
de questionario as EFPC, com a finalidade de verificar se a classificacdo desenvolvida
a partir da pesquisa documental era suficientemente e abrangente para representar as
metodologias utilizadas por uma amostra ampliada de entidades e seus respectivos
planos de beneficios.

A combinacgao dessas duas abordagens permitiu, além de identificar as praticas
existentes nas amostras analisadas, testar a abrangéncia e a consisténcia da
classificagao proposta, conferindo maior robustez aos resultados apresentados neste
estudo, conforme apresentado no quadro 02.

| Etapas || Objetivo || Procedimento || Resultado
. Identificar as Analise dos regulamentos, e dos - R .
gzcs:?llllllli; tal metodologias procedimentos de 13 EFPC (38 Driﬁglsi:g das trés metodologias
existentes planos CD/CV) prop
. Validar a L . Confirmagao de que todas as
Pesquisa de classificagdo Aplicacdo de questiondrio a 44 metodologias se enquadram nas trés
campo . EFPC (238 planos CD/CV) .
desenvolvida categorias propostas

Quadro 02 — Etapas da pesquisa.
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5.1 Pesquisa documentas e definicao das metodologias

Na primeira etapa, foi realizada uma analise documental envolvendo uma
amostra de 13 Entidades Fechadas de Previdéncia Complementar (EFPC),
abrangendo os procedimentos de calculo de cotas adotados em 38 planos das
modalidades Contribui¢cdo Definida (CD) e Contribui¢cdo Variavel (CV).

A analise teve como finalidade compreender os procedimentos operacionais
utilizados pelas entidades, identificar as diferentes formas de apuracdo das cotas e
agrupar as praticas observadas de acordo com caracteristicas comuns, especialmente
guanto a periodicidade do calculo e a base patrimonial utilizada na apuragao.

Como resultado, verificou-se que todas as praticas identificadas na amostra
documental puderam ser agrupadas em trés categorias, definidas exclusivamente para

os fins deste estudo, conforme apresentado no quadro 03.

|C6dig0|| Metodologia ||Frequéncia|| Base de calculo |

| I ||Célculo mensal pelo patriménio liquido” Mensal ||Patrim6nio liquido do plano |

| 11 ||Célculo didrio pelo patrimdnio liquido || Didria ||Patrim6nio liquido do plano |

| 11 ||Célculo didrio pelo investimento || Didria ||Patrim6nio dos investimentos|
Quadro 03 — Metodologias de célculo.

Com a finalidade de padronizar a classificagao das metodologias identificadas e
evitar interpretagdes distintas na pesquisa de campo, cada metodologia foi definida com
base nas caracteristicas observadas na analise documental. Essas definicbes
constituiram o referencial metodoldgico utilizado na elaboragdo do questionario

aplicado na segunda etapa da pesquisa.

Metodologia | — Calculo mensal baseado no patriménio liquido do plano
Nesta metodologia, a cota é calculada com base na variagdo do patrimdnio
liquido do plano, apurada ao final de cada més. O critério de apuracdo € semelhante

ao adotado na Metodologia Il; a principal diferenca esta na periodicidade, uma vez que
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, a cota é apurada e utilizada somente no fechamento mensal, incorporando, em um
unico movimento, todos os eventos patrimoniais ocorridos durante o periodo. Essa

metodologia também é usualmente conhecida como cota contabil.

Metodologia Il — Calculo diario baseado no patrimoénio liquido do plano

Nesta metodologia, a cota é calculada diariamente com base na variagdo do
patrimdnio liquido do plano. Assim como na Metodologia |, sdo considerados os eventos
que impactam o patriménio liquido, entretanto, a apuracdo ocorre diariamente. O
calculo incorpora a rentabilidade liquida diaria dos investimentos e, na maioria dos
casos, observados, outros resultados que afetam o patrimdnio do plano, incluindo taxa

administrativa e, outros eventos patrimoniais aplicaveis no periodo.

Metodologia Ill — Calculo diario baseado no patrimonio dos investimentos
do plano

Nesta metodologia, a cota é atualizada diariamente com base no patriménio dos
investimentos do plano. O calculo considera as aplicagdes, os resgates e, quando
aplicavel, as movimentacdes financeiras relacionadas as disponibilidades. A apuracao
incorpora a rentabilidade liquida diaria dos investimentos e determinadas despesas do
plano, principalmente as relacionadas a taxa administrativa, conforme os

procedimentos adotados pela entidade.

Observacgao: A classificacdo apresentada foi desenvolvida exclusivamente para
fins desta pesquisa, com o objetivo de padronizar a identificagdo das metodologias de
calculo de cotas utilizadas pelas Entidades Fechadas de Previdéncia Complementar
(EFPC). Dessa forma, nao corresponde, necessariamente, a uma classificagao prevista
na legislacéo, na regulamentacédo do sistema de previdéncia complementar ou nas

normas contabeis vigentes.
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5.2 Pesquisa de campo

Na segunda etapa, foi realizada uma pesquisa de campo com o objetivo de
avaliar a abrangéncia da classificagdo metodolégica desenvolvida na pesquisa
documental.

Para essa finalidade, foi elaborado um questionario contendo as definicbes das
trés metodologias propostas no estudo, permitindo que cada entidade identificasse
aquela correspondente ao procedimento efetivamente adotado em seus planos de
beneficios.

Além das trés metodologias previamente identificadas, o questionario
contemplou a possibilidade de indicagao de outras metodologias. Essa alternativa teve
como finalidade, verificar a existéncia de praticas que ndo pudessem ser enquadradas
na classificagdo desenvolvida na primeira etapa.

A apresentacdo das definicbes das trés metodologias teve como objetivo
padronizar a interpretacédo dos respondentes e minimizar eventuais divergéncias de
entendimento quanto aos critérios utilizados para a classificagao.

O quadro 04 a seguir sintetiza as principais informagdes coletadas por meio do

questionario e a finalidade de cada questao.

| Item | | Questio | | Finalidade
Identificagdo da 1-Nome: Identificacdo da entidade
Entidade (opcional) '
Plano CD e CV 2-Quantidade de planos CD e CV administrados || Pimensionar a unidade de
pela entidade: pesquisa.
. Qual a metodologia de calculo de cotas ¢ adotada  ||Identificar e quantificar a
Metodologia . )
pela entidade em cada plano? metodologia
3-Quantidade de planos na Metodologia 1?
4-Quantidade de planos na Metodologia 11?7 Classificar a metodologia.
5-Quantidade de planos na Metodologia I11?
6-Quantidade de planos em outras Metodologias?
Responsavel 7-Qual a area responsavel pelo calculo da cota? Ident1ﬁc,ar aarea
responsavel
Governanga 8-A entidade possui o processo formalizado? Compliance

Quadro 04 — Sintese do questionario aplicado.
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O questionario contemplou informacdes relacionadas a entidade, a quantidade
de planos das modalidades Contribuicdo Definida (CD) e Contribuicao Variavel (CV),
as metodologias utilizadas no calculo de cotas, a area responsavel pelo processo e a
sua formalizagéao.

Foram obtidas respostas de 44 Entidades Fechadas de Previdéncia
Complementar (EFPC), responsaveis pela administracdo de 238 planos das
modalidades CD e CV.

Considerando conjuntamente a pesquisa documental e a pesquisa de campo, e
desde que nao haja sobreposigao entre as entidades e os planos considerados nas

duas etapas, a amostra consolidada compreende 57 EFPC e 276 planos CD/CV.

5.3 Resultado da classificagao das metodologias

A consolidagao das informacgdes obtidas nas duas etapas da pesquisa resultou
na distribuicdo das metodologias de calculo de cotas:

Metodologia de calculo Q;:Et;fllfge Percentual
|I-Célculo mensal pelo patriménio liquido || 40 || 70,18%|
|II-Célculo diario pelo patrimonio liquido || 4 || 7,02%|
[llI-Célculo didrio pelos investimentos | 13 ][ 22.81%
[Total | 57 || 100,00%]

Quadro 05 — Distribuicdo das metodologias indicadas na pesquisa.

Os resultados evidenciam a predominancia da Metodologia | — Calculo mensal
baseado no patriménio liquido, identificada em 70,18% das EFPC integrantes da
amostra consolidada.

A Metodologia Ill — Calculo diario baseado no patriménio dos investimentos
apresentou a segunda maior frequéncia, abrangendo 22,81% das entidades.

A Metodologia Il — Calculo diario baseado no patriménio liquido apresentou

menor ocorréncia na amostra, correspondendo a 7,02% das entidades.
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Os resultados demonstram, portanto, uma concentragdo significativa das
praticas de calculo na Metodologia I, enquanto as metodologias de apuragéo diaria
representam uma parcela menor da amostra, especialmente no caso da Metodologia
Il.

5.4 Cobertura da amostra em relagao ao universo pesquisado

A amostra consolidada compreende 57 EFPC, correspondentes a 21,11% de um
universo aproximado de 270 entidades, e 276 planos das modalidades CD e CV,
equivalentes a 23,53% de um universo aproximado de 1.173 planos, conforme dados

divulgados pela Superintendéncia Nacional de Previdéncia Complementar — PREVIC®.

Amostra Quarli:tli:%%ie (e Percentual S;ﬁgs(ggfcd\? Percentual
|Amostra pesquisada || 57 | 21,11%)| 276 | 23.53%)
[Universo Previc [ 270 | 100,00%| 1173 || 100,00%)]

Quadro 06 — Cobertura da amostra em relagdo ao universo de EFPC e planos CD/CV considerado.

Os percentuais apresentados demonstram a amplitude da cobertura obtida pelo
levantamento em relacdo ao universo considerado. Ressalta-se, entretanto, que a
cobertura da amostra ndo deve ser interpretada, isoladamente, como evidéncia de
representatividade estatistica da amostra.

A avaliagao da representatividade depende, entre outros fatores, dos critérios
utilizados para selecdo das entidades participantes, da composi¢cao da amostra e de
sua distribuicdo em relagdo as caracteristicas do universo pesquisado. Assim, os
resultados apresentados devem ser interpretados como evidéncias das praticas

observadas nas entidades e planos integrantes da pesquisa.

5.5 Sintese dos resultados
Os resultados obtidos na pesquisa de campo corroboram os achados da etapa

documental. Entre as respostas recebidas, nao foram identificadas metodologias de

5 SUPERINTENDENCIA NACIONAL DE PREVIDENCIA COMPLEMENTAR — PREVIC. 14° Série de
Estudos: Relatorio das Despesas Administrativas das EFPC — Exercicio 2024.
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calculo de cotas que exigissem a criagdo de uma categoria adicional as trés
metodologias propostas neste estudo.

Esse resultado indica que, para a amostra analisada, a classificagcao
desenvolvida apresentou abrangéncia suficiente para enquadrar as praticas de calculo
de cotas identificadas nas duas etapas da pesquisa.

A pesquisa também permitiu obter informagdes complementares relacionadas a
estrutura de governanga do processo. Em aproximadamente 70% dos casos
pesquisados, a area de Contabilidade foi indicada como responsavel pelo calculo de
cotas, evidenciando a forte vinculagao do processo as atividades contabeis das EFPC.

Adicionalmente, aproximadamente 80% das entidades pesquisadas informaram
possuir o processo de calculo de cotas formalizado. Esse resultado que evidencia a
relevancia atribuida pelas entidades a definicdo de procedimentos, controles e
responsabilidades relacionados a apuragao das cotas.

Esses resultados, em conjunto, permitem caracterizar as principais praticas de
calculo de cotas adotadas pelas EFPC pesquisadas e fornecem elementos para a
analise e o desenvolvimento de procedimentos técnicos, mecanismos de controles e

diretrizes relacionados ao processo de calculo das cotas.

6 ESTUDO DE CASO PRATICO

Apos a apresentacdo dos fundamentos tedricos do calculo de cotas e da
identificacdo das metodologias utilizadas pelas Entidades Fechadas de Previdéncia
Complementar (EFPC), este capitulo apresenta um estudo de caso pratico destinado a
demonstrar, a aplicagdo dos conceitos desenvolvidos ao longo deste trabalho.

Por meio de um exemplo operacional, serdo apresentados os principais eventos
patrimoniais que integram o processo de cotizagao, desde o reconhecimento e registro
das movimentacbes até a apuracdo do valor da cota e sua aplicacdo as reservas
individuais dos participantes e ao Fundo Previdencial. Busca-se, dessa forma,
estabelecer uma conexao entre a fundamentagao tedrica, os resultados obtidos na

pesquisa e a efetiva operacionalizagao do calculo de cotas.
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Para fins de demonstracdo, sera considerada uma Entidade Fechada de
Previdéncia Complementar (EFPC) ficticia, responsavel pela administragdo de um
plano de beneficios na modalidade Contribui¢do Definida (CD), composto por reservas
individuais dos participantes e por um Fundo Previdencial de natureza coletiva. Tanto
as reservas individuais quanto o Fundo Previdencial terdo seus respectivos patriménios
controlados, registrados e atualizados por meio do sistema de cotizagéo, permitindo
demonstrar a aplicagcdo das metodologias de calculo de cotas aos diferentes
componentes patrimoniais do plano.

Com o objetivo de simplificar a exposigao dos calculos e facilitar a compreenséao
dos procedimentos, sera considerado um periodo de cinco dias. Durante esse intervalo,
serdao apresentados, de forma sequencial, os principais eventos patrimoniais do plano,
possibilitando acompanhar o reconhecimento dos fatos econdmicos, a apuragao do
resultado, o calculo da cota e a atualizagdo das posi¢cdes patrimoniais das reservas
individuais e do Fundo Previdencial.

O estudo de caso sera desenvolvido em duas fases, em linha com o processo
contabil e de cotizagao apresentadas anteriormente.

A primeira fase, de natureza contabil, compreendera o reconhecimento dos fatos
contabeis, a apuragao do resultado e a determinagdo do Patrimbnio Liquido coletivo.
Essa etapa, sera comum as trés metodologias analisadas, uma vez que decorre da
escrituracdo contabil do plano, dos eventos econbmicos e financeiros do plano,
independentemente da metodologia de cotizagéo adotada.

A segunda fase, correspondente ao processo de cotizagdo, compreendera a
transformacao das movimentagdes patrimoniais em cotas, a apuragao do valor da cota
e a atualizagdo das posi¢bes individuais e coletivas. E nessa etapa que serdo
evidenciadas as diferengas entre as metodologias, especialmente quanto a
periodicidade de apuracao, a base patrimonial utilizada, ao tratamento das operacdes
realizadas antes e depois da apuragéo da cota e aos procedimentos de ajuste, controle,

conferéncia e validagao.
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Ao final do estudo de caso, sera apresentado um comparativo entre as
metodologias analisadas, destacando suas principais diferengas operacionais, os

impactos decorrentes de cada procedimento e os respectivos mecanismos de controle.

7 PRIMEIRA FASE CONTABIL

Etapa comum as trés metodologias de célculo de cotas.

Antes da aplicagdo das diferentes metodologias de calculo de cotas, é
necessario demonstrar a formacéao do patriménio e do resultado coletivo do plano de
beneficios. Essa etapa é fundamental para evidenciar os fatos econbmicos e
financeiros ocorridos no periodo sdo os mesmos, independentemente da metodologia
de cotizacao posteriormente utilizada.

A primeira fase corresponde ao reconhecimento e registro contabil dos
movimentos do plano, a apuracdo do resultado do periodo e a determinagao do
Patrimonio Liquido coletivo. Nessa etapa, sao registrados os eventos relacionados as
contribuigdes, aos pagamentos de beneficios, as movimentag¢des financeiras, aos
investimentos, a rentabilidade e as despesas administrativas, observando-se a
competéncia contabil e a natureza patrimonial de cada operacao.

O objetivo, dessa fase, € demonstrar que, antes da individualizagao patrimonial
proporcionada pelo processo de cotizagio, existe um resultado coletivo unico, apurado
pela contabilidade. Esse resultado representa a variacao efetiva do patriménio do plano
no periodo e constitui principal referéncia para a conferéncia e a validagao das trés
metodologias de calculo de cotas analisadas neste estudo.

Somente apds a apuracdo e a validagao do resultado coletivo € iniciado o
processo de cotizagdo. Nessa segunda etapa, as movimentagdes de entradas e saidas
sao convertidas em quantidade de cotas, a rentabilidade é refletida no valor da cota e
o patriménio coletivo é distribuido entre as contas individuais dos participantes, aos
perfis de investimento, as submassas e aos Fundos Previdenciais, de acordo com a
estrutura e as regras especificas do plano.

Dessa forma, a primeira fase contabil sera apresentada de maneira unica e

comum as trés metodologias. As diferengas entre os modelos serdo evidenciadas
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somente na etapa de cotizacdo, em razao da periodicidade, da base patrimonial
utilizada, do tratamento das operacdes realizadas antes e depois da apuracio da cota
e dos procedimentos de ajuste e controle aplicaveis a cada metodologia.

Essa separacao entre as duas fases € fundamental para o estudo de caso, pois
permite distinguir os eventos que determinam o resultado patrimonial do plano, que sao
comuns as trés metodologias, dos procedimentos utilizados para individualizar e
atualizar esse resultado por meio das cotas, que constituem o principal objeto de

comparagao entre os modelos analisados.

O processo pode ser sintetizado da seguinte forma:

Patriménio Liquido Inicial

l

Fatos contabeis

!

Escrituracédo contabil dos movimentos

Resultado Coletivo

l

Apuracgao do Patriménio Liquido Coletivo

!

Processo de Cotizagao

7.1 Patriménio Liquido Inicial
Para dar inicio ao estudo de caso, apresenta-se no quadro 07 a composi¢cao
patrimonial inicial do plano de beneficios, a qual servira de base para a demonstracao

das metodologias de calculo de cotas.

Ativo Valor (R$)
Disponibilidade 35.000
Recebiveis -
Investimentos 980.000
Total do Ativo 1.015.000
Passivo Valor (R$)
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Exigivel Operacional 7.000
Patriménio Social 1.008.000
Patriménio de Cobertura 950.000
Beneficio Concedido 300.000
Beneficio a Conceder 650.000
Fundo Previdencial 58.000
Total do Passivo 1.015.000

Quadro 07 — Balango inicial.

Por meio da contabilidade, a composi¢cao do Patriménio Liquido inicial pode ser

demonstrada pela seguinte equagao patrimonial:

Ativo — Passivo = Patriménio Liquido Inicial
R$ 1.015.000 — R$ 7.000 = R$ 1.008.000

Entretanto, a composi¢cado do patrimdnio liquido depende do controle patrimonial
individual realizado pela area previdenciaria. Para esse controle, além dos valores
monetarios, € necessario manter o controle do registro da quantidade de cotas

correspondente a cada participante, apresentado no quadro 08.

Composi¢ao do Patriménio Beneficios Beneficios a Fundo Patriménio
Liquido Concedidos Conceder Previdencial Liquido
Saldo inicial (RS) | R$ 300.000)| R$ 650.000| R$ 58.000) RS 1.008.000|
|Quantidade inicial de cotas || 300.000,0000|| 650.000,0000]  58.000,0000  1.008.000,0000|

Quadro 08 — Quantidade inicial de cotas.

Por meio do registro da quantidade de cotas, os sistemas previdenciarios
realizam o controle individualizado do patriménio atribuido a cada participante,
patrocinador, perfil de investimento e submassa. Esse controle também pode abranger
o Fundo Previdencial, quando ele integrar a parcela do patrimdnio submetida ao

processo de cotizagao.
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7.2 Fatos Contabeis do Periodo
Para demonstrar as metodologias de calculo de cotas, serdo considerados os
principais eventos patrimoniais que ocorrem em um plano de beneficios, distribuidos

ao longo de um periodo de cinco dias, conforme exemplo do quadro 09.

|M0vimentac6es ||Valor (R$)|
|Dia 2 — Pagamento da folha de beneficios || 7.000|
|Dia 3 — Apuragdo das contribui¢des do periodo || 10.000|
|Dia 3 — Recebimento das contribuig¢des || 10.000|
|Dia 4 — Aplicag¢do em investimentos || 12.000|
|Dia 4 — Elaboragdo da folha de beneficios || 7.200|
IDia 5 — Rentabilidade dos investimentos no periodo||  18.000)
|Dia 5 — Apropriagdo da taxa de administra¢do || 5.1 10|

Quadro 09 — Movimentagées do exemplo.

As adigbes/contribuicbes e as dedugdes/folhna de beneficios geram dois
movimentos contabeis, i) a apropriagdo, mediante o registro contabil das entradas e
saidas de recursos de acordo com a data da cota utilizada na operacao, conforme
demonstrados nos respectivos documentos comprobatdérios, e ii) a liquidagao financeira
de cada operacao.

No caso das contribui¢cdes, a apropriacao e a liquidacao financeira ocorrem na
mesma data, em razdo da adog&o do regime de caixa®. Ja o pagamento da folha de
beneficios ocorre no inicio do periodo subsequente a sua elaboragdo, quando é
realizada a respectiva liquidagao financeira, isso ocorre quando a apropriagao, a baixa

patrimonial ocorre ao final do periodo e a liquidagao no inicio do periodo seguinte.

¢ BRASIL. CONSELHO NACIONAL DE PREVIDENCIA COMPLEMENTAR — CNPC. Resolugido CNPC n°43,
de 6 de agosto de 2021. Dispde sobre os procedimentos contdbeis das entidades fechadas de previdéncia
complementar. Art. 10, § 2°. O dispositivo estabelece que os registros relativos as contribuigdes ¢ aos pagamentos
de beneficios dos planos estruturados nas modalidades de Contribui¢ao Definida (CD) e Contribui¢cdo Variavel (CV)
podem ser efetuados com base no regime de caixa, respeitado o prazo previsto no regulamento de cada plano de
beneficios, devendo esse procedimento ser mencionado em notas explicativas as demonstragdes contabeis.
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As aplicagdes e resgates de investimentos, bem como a rentabilidade apurada
no periodo, sao informadas diariamente pela area de investimentos a contabilidade
para que sejam realizados os correspondentes registros e a escrituragédo contabil.

Os investimentos dos planos de beneficios estdo sujeitos a regulamentacéo
especifica’, e possuem estrutura contabil prépria, estabelecida na planificacado contabil
padrao aplicavel as Entidades Fechadas de Previdéncia complementar (EFPC). Em
razdo dessa segregagdo, as entidades mantém controles especificos sobre os
investimentos e apuram sua rentabilidade de forma independente dos demais

resultados patrimoniais do plano, conforme quadro 10.

| Dia || VCi || Saldo Inicial || Aplicacdes || Rentabilidade || Saldo Final || VCf || Variagdo |
| 1 ][ R$1,000000 || R$980.000] - | R$3.591]] R$983.591]| R$ 1,003665 || 037% |
| 2 || R$1,003665 || R$983.501] - I R$3.604| R$987.196] R$ 1,007343 || 0,73% |
| 3 || R$1,007343 || R$987.196¢] - I R$3.618| R$990.813| R$ 1,011034 || 1,10% |
| 4 ][ R$1,011034 || R$990.813|| R$ 12.000] R$3.631| RS$ 1.006.444] R$1,014739 || 1.47% |
| 5 || R$1,014739 || R$ 1.006.444] - I R$ 3.556/ R$1.010.000/ R$ 1,018324 || 1,83% |
[Total| | || RS 12.000 || RS 18.000)| | | 1,83% |

Quadro 10 — Demonstrativo dos investimentos
e VCi = Valor da Cota Inicial, VCf = Valor da Cota Final.

Os investimentos apresentaram, no exemplo apresentado, rentabilidade liquida
de 1,83% no periodo. Essa rentabilidade, contudo, n&o corresponde necessariamente
aquela efetivamente atribuida as cotas dos planos de beneficios, aspecto que sera
analisado na apuracdo do resultado do exemplo pratico.

No mercado de investimentos, a rentabilidade é tradicionalmente divulgada por
meio da cota, calculada diariamente com base no patriménio liquido do fundo. Essa
metodologia € amplamente utilizada para mensuragdo do desempenho das carteiras
de investimentos e adotada no ambito das EFPC quando aplicada a metodologia .

7BRASIL. CONSELHO MONETARIO NACIONAL — CMN. Resolucdo CMN n°4.994, de 24 de marco de 2022.
Dispde sobre as diretrizes de aplicacdo dos recursos garantidores dos planos administrados pelas entidades fechadas
de previdéncia complementar, com as alteragdes introduzidas pela Resolugdo CMN n° 5.202, de 27 de mar¢o de
2025.
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A taxa de administracdo constitui uma das fontes de custeio® definida na
legislacdo. O seu valor correspondente é destinado ao Plano de Gestao Administrativa
PGA, e é realizada a apropriacédo diariamente como despesas do plano, podendo ser
liquidada no periodo seguinte. Abaixo, no quadro 11, é demonstrado o calculo diario da

taxa de administragao de 0,50% no periodo, em torno de 0,10% ao dia:

Disponibilidades || + || Investimentos || = Gzﬁ*gcnlg;?)ies A dlrll;?:izs‘t(::igﬁo
[1]] RS 35.000/| + || R$ 983.591|| = || RS 1.018.591]| RS 1.015]
[2] RS 28.000|| + || R$ 987.196¢| = || R$ 1.015.196) RS 1.019)]
[3]] RS 38.000/ + || R$ 990.813]| = || R$ 1.028.813|| RS 1.015]
[4]] R$26.000] + || R$1.006.444| = | R$ 1.032.444| RS 1.029]
[5]] R$26.000 + || RS 1.010.000| = || R$ 1.036.000|| RS 1.032]
[ [ morar ][ L] L Rs$s5.110)

Quadro 11 — Demonstrativo da Taxa de Administrago.

7.3 Escrituragao Contabil dos Movimentos

A seguir, no quadro 12, apresenta-se, de forma simplificada, o balancete prévio
diario de um plano de beneficios administrado por uma EFPC, evidenciando a
escrituragcédo contabil apds o registro de cada fato contabil decorrente dos movimentos
apresentados anteriormente. Esses registros contemplam operagdes originadas pelas
areas da entidade e demonstram a evolugao das contas patrimoniais do Ativo e Passivo

e de resultado ao longo do periodo analisado.

Contas Patrimoniais Isnz;lc(il:l Dial || Dia2 || Dia3 || Dia4 Dia 5 i‘zi‘::::;
[ATIVO || 1.015.000| 3.591]| (3.396)| 13.618)| 3.631]| 3.556] 1.036.000)
| Disponibilidades | 35000 - | (7.000) 10.000](12.0000 - | 26.000]
| Recebiveis - - - -0 -0 -0 - |
| Investimentos | 980.000| 3.591) 3.604| 3.618| 15.631]| 3.556 1.010.000]

$ BRASIL. CONSELHO NACIONAL DE PREVIDENCIA COMPLEMENTAR — CNPC. Resolu¢do CNPC n°62,
de 9 de dezembro de 2024. Art. 2°, inciso X, e art. 3°, inciso I, alinea “a”. A norma define a taxa de administra¢do
como o percentual incidente sobre o montante dos recursos garantidores dos planos de beneficios, cujo valor ¢
transferido ao Plano de Gestao Administrativa — PGA, e a estabelece como uma das fontes de custeio destinadas a
cobertura das despesas da gestdo administrativa dos planos de beneficios.
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Contas Patrimoniais Islglc‘il;’l Dial | Dia2 || Dia3 | Dia4 || Dia5 %l‘lll‘:;
i?&sjll‘;)((’) BELTRIMONIO 1.015.000( 1.015] (5.981)| 1.015| 1.029| 8232 12310
| Folha a Pagar [ 70000 - || @ooo - ] - | 7200  7.200]
| Taxa de Administragio a Pagar | - | ro1s| 1019 1015 1029 1.032]  5.110]
|Patrim6nio Social || 1.008.000” - || - || - || - || - || - |
| Beneficios Concedidos || 300.000” - || - || - || - || - || - |
| Beneficios a Conceder || 650.000” - || - || - || - || - || - |
| Fundo Previdencial || 58.000” - || - || - || - || - || - |

Contas de Resultado ISnz;lc(il;)l Dial|| Dia2 Dia3 || Dia4 || Dia5 ?7?11::3
|GESTAO PREVIDENCIAL | - | 2.576] 2.585] 12.602] 2.602| (4.676)] 15.690]
| Adigdes I - | = I = oo - || - ] 10.000]
[ Dedugdes L - - - I - - Jl 200 (7.200)
| Resultado do Fluxo de Investimentos || - || 2.576]] 2.585| 2.603| 2602 2524 12.890|
Resultado Transferido ao Patrimonio _ _ B _ B _ 4
Social
IGESTAODOSINVESTIMENTOS || - || - |[ - | - | = || - | - |
| Variagdo Positiva dos Investimentos || - || 3.591]|  3.604| 3.618| 3.631] 3.556] 18.000|
| Variagdo Negativa dos Investimentos || = [[(1.015)||  (1.019)]| (1.015)][ (1.029)]| (1.032)][  (5.110)|
| Transferéncia para a Gestdo Previdencial| - [[2.576)|| (2.585)[ (2.603)[| (2.602)|| (2.524)| (12.890)|

Quadro 12 — Balancete antes da cotizag¢&o.

7.4 Resultado Coletivo e Apuragao do Patriménio Liquido

Apos a realizagédo das conciliagbes contabeis e da conferéncia dos saldos das

contas patrimoniais (Ativo e Passivo) e das contas de resultado, a contabilidade apura

o resultado do periodo e o Patrimdnio Liquido coletivo do plano. Essa apuracao decorre

da equacgao patrimonial: Ativo — Passivo = Patriménio Liquido

| (D Ativo

(-) Passivo

(=) Patriménio Liquido Final|

| R$ 1.036.000

R$ 12.310

R$ 1.023.690

H

Além da apuracao pela equacgao patrimonial, a contabilidade também demonstra

a formacao do Patriménio Liquido por meio da movimentagao das contas de resultado
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registradas na Gestdo Previdencial, evidenciando a variagao patrimonial ocorrida no

periodo, em conformidade com a planificagdo contabil das EFPC?.

| (+) Patriménio Liquido Inicial || (+) Variacao do Periodo || (=) Patriménio Liquido Final |
| RS 1.008.000 | RS 15.690 | RS 1.023.690 |

A variagdo patrimonial de R$ 15.690 decorre da composicdo dos fluxos da
Gestao Previdencial e do resultado dos investimentos, conforme demonstrativo do
quadro 13 a seguir:

Composicao do resultado da Gestao Previdencial:

|Gestﬁo Previdencial HValores ‘
|Adigdes IR$ 10.000|
IDedugdes (RS 7.200)|
|F1uxo dos Investimentos HR$ 12.890‘

| Rentabilidade dos investimentos  [R$ 18.000]
| Despesa com taxa de administragﬁoH(R$ 5.1 10)‘

|Variag:§10 Patrimonial HR$ 15.690‘
Quadro 13 — Resultado do periodo.

Embora o resultado do periodo ja esteja integralmente reconhecido pela
contabilidade, sua incorporagdo as reservas individuais dos participantes ainda
depende da aplicagdo do processo de cotizagdo. E nessa etapa que o valor da cota
assume papel fundamental, permitindo ao sistema previdenciario calcular a compra e
a venda de cotas decorrentes das adigdes e dedugdes e distribuir proporcionalmente a
rentabilidade liquida do plano entre as contas patrimoniais dos participantes.

Dessa forma, a cotizacdo constitui o mecanismo de transigao entre o patriménio
coletivo apurado pela contabilidade e as correspondentes representacio
individualizada. Ao final desse processo, deve ser preservada a equivaléncia entre o
Patrimbnio Liquido reconhecido contabilmente e a soma das posi¢cdes patrimoniais

individualizadas dos participantes e demais componentes patrimoniais do plano.

9 BRASIL. SUPERINTENDENCIA NACIONAL DE PREVIDENCIA COMPLEMENTAR — PREVIC. Portaria
PREVIC n°1.071, de 18 de novembro de 2025. Altera os Anexos I, II e III da Resolu¢do PREVIC n° 23, de 14 de
agosto de 2023. Anexo I — Plano de Contas (Planificagdo Contébil). Estabelece a estrutura padronizada das contas
contabeis a ser observada pelas Entidades Fechadas de Previdéncia Complementar — EFPC.
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PRINCIPIO DA INTEGRAGAO ENTRE CONTABILIDADE, COTIZAGAO E VALIDAGAO

PATRIMONIAL
ﬂ 1. CONTABILIDADE || 2. COTIZACAO Il 3. VALIDACAO CONTABIL ﬂ
Apura o resultado coletivo e Transforma o patrimoénio coletivo em Confere se 0s movimentos € 0s
E Patriménio Liquido do patrimdnio individualizado, mediante a || resultados apurados pela contabilidade
lano d compra ¢ a venda de cotas e a foram corretamente destinados as
prano. distribuic@o da rentabilidade liquida. contas patrimoniais.
Patriménio Liquido i T - Soma das reservas individuais =
. Reservas individuais dos participantes e A e T . .
coletivo Patrimonio Liquido coletivo
[ CONTABILIDADE || — COTIZACAO — [ VALIDACAO PATRIMONIAL |

Quadro 14 — Principio da integragéo entre contabilidade, cotizag&o e validagdo patrimonial.

Concluido o processo de cotizacdo, a area previdenciaria disponibiliza a
contabilidade o demonstrativo contendo a composic¢ao patrimonial individualizada. Esse
relatério constitui a base para a etapa subsequente de escrituragao e conferéncia, na
qual sado apropriados os efeitos da rentabilidade das demais movimentagdes
patrimoniais, bem como é verificada a consisténcia entre os registros contabeis e os
calculos realizados pelo sistema previdenciario.

A validacao consiste, essencialmente, na conciliagdo entre o resultado coletivo
apurado pela contabilidade e sua correspondente destinagao patrimonial efetuada pelo
sistema previdenciario. Nessa etapa, sdo confrontadas as movimentagdes registradas
nas duas estruturas, de modo a verificar se as adicbes, deducbes e demais
componentes da variagdo patrimonial foram integralmente considerados e
corretamente individualizados.

O procedimento pode ser representado da seguinte forma:

Contabilidade Previdenciaria Metodologia Metodologia Metodologia
|Resultad0 Coletivo || | |Destinag:?10 Patrimonial || I || 11 || 11 |
[(+) Adigdes RS 10.000] = |(+) Entradas | R$10.000] RS 10.000] RS 10.000]
|(-) Dedugdes (RS 7.200)| = |(-) Saidas | (RS 7.200)] (RS 7.200)|| (RS 7.200)|
|(+) Fluxo Investimentos|[R$ 12.890| = [(+) Rentabilidadeliquida]| 2 || 2 | 2 |
| (+) Rentabil. Invest. [[R$ 18.000] | (+) Rentabil.Invest. || | | |
| (-)DespesaPlano  [(R$5.110)) [ (-) Despesa Plano I | | |
[Total RS 15.690]  |Total I [ | |

Quadro 15 — Demonstrativo conciliagdo patrimonial.
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A conciliagcao permite verificar se o resultado coletivo reconhecido contabilmente
foi integralmente refletido nas posigdes patrimoniais individualizadas dos participantes.
Em outras palavras, o procedimento busca assegurar que a movimentacao registrada
na contabilidade encontre correspondéncia na destinagao realizada pelo sistema
previdenciario.

O demonstrativo de fechamento patrimonial constitui, um instrumento de
validagado do processo de cotizacdo, pois permite confrontar o Patrimdénio Liquido
contabil com a posi¢ao patrimonial apresentada pelo sistema previdenciario e identificar
eventuais diferengas decorrentes de movimentagdes nao processadas, classificacdes
inadequadas ou divergéncias de calculo. Essa integragdo € fundamental para a
consisténcia do processo, uma vez que eventuais diferencas entre o resultado contabil
e a posicao individualizada devem ser identificadas e conciliadas antes do
encerramento do ciclo de apuracgao.

A composigao patrimonial do plano pode ser apresentada da seguinte maneira:

|C0mposiqﬁo Patrimonial”Saldo Inicial ||Entradas (+)||Saidas ) ||Rentabilidade (+/-)||Sald0 Final |
[Patriménio Social RS 1.008.000 RS 10.000|RS (7.200)| RS 12.890/R$ 1.023.690|
[Beneficios Concedidos || R$300.000| 2 [ ? I ? |
|Beneﬁcios a Conceder || RS 650.000” ? || ? || ? || ? |
[Fundo Previdencial | R$58.000 2 I ? I ? |

Quadro 16 : Demonstrativo da composigao patrimonial

No capitulo seguinte serdo apresentadas as trés metodologias de calculo de
cotas identificadas na pesquisa documental e de campo. Para cada metodologia, serdo
demonstrados o processo de cotizagdo, os critérios de individualizagdo do patrimonio
dos participantes e os procedimentos de validacdo em relacdo ao resultado coletivo
apurado pela contabilidade. A analise permitira comparar as diferentes metodologias e
seus efeitos sobre a composicdo do Patriménio Social e das reservas individuais dos
participantes.
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8 PROCESSO DE COTIZACAO

A primeira etapa do processo de cotizacdo consiste na identificacdo e na
classificagcdo dos fatos contabeis ocorridos no periodo, separando-os, para fins de
analise, em movimentos permutativos e movimentos modificativos. Essa classificagao
é fundamental para compreender a relagédo entre os registros contabeis e os eventos
que posteriormente serao refletidos no processo de individualizacdo patrimonial por
meio de cotas.

Os movimentos permutativos representam os fatos contabeis que provocam
alteracbes exclusivamente entre contas patrimoniais, sem modificar o Patriménio
Liquido do plano. Nesses eventos, ocorre apenas uma mudancga na composicao dos
ativos ou passivos, mantendo-se inalterado o valor total do patrimdénio, conforme

exemplificado no quadro 17:

| Movimentos Permutativos || Débito || Crédito ||Valor (R$)|
|Dia 2 — Pagamento da folha de beneﬁcios”Exigivel ||Disponibilidades|| 7.000|
|Dia 3 — Recebimento das contribuigdes ||Disponibilidades||Recebiveis || 10.000|
|Dia 4 — Aplicacdo em investimentos ||Investimentos ||Disp0nibi1idades|| 12.000|

Quadro 17 — Movimentos permutativos

Os movimentos modificativos, por sua vez, sao aqueles que alteram o Patrimbnio
Liquido do plano, produzindo efeitos sobre o resultado do periodo. Esses movimentos
decorrem, entre outros eventos, do reconhecimento das receitas, despesas, adicdes,

deducdes e da rentabilidade dos investimentos, conforme exemplificado no quadro 18:

[Movimentos Modificativos | Débito ||Crédito|[Valor (R$))
|Dia 3 — Apuragdo das contribui¢des ||Recebiveis ||Adigées || 10.000|
|Dia 4 — Elaboragdo da folha de beneficios ||Dedu§:€)es ||Exigivel|| 7.200|
|Dia 5 — Rentabilidade dos investimentos ||Investimentos||Receita || 18.000|
|Dia 5 — Apropriagdo da taxa de administrag:ﬁo”Despesas ||Exigivel|| 5.1 10|

Quadro 18 — Movimentos Modificativos

No contexto do processo de cotizacdo, os movimentos modificativos podem ser

relacionados a forma como seus efeitos sao refletidos no patriménio individualizado.
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Os eventos que representam ingresso ou saida de recursos as contas individuais sao
operacionalizados por meio da compra e da venda de cotas. Ja os eventos que
representam alteragc&o no resultado econémico do plano produzem efeitos sobre o valor

das cotas, mediante sua valorizagdo ou desvalorizagdo, conforme demonstrado no

quadro 19:
|M0Viment0s Modificativos ||Identiﬁcag:§0 ||Valor (R$)|
|Dia 3 — Apuragdo das contribui¢des ||Compra de cotas || 10.000|
|Dia 4 — Elaboragdo da folha de beneﬁcios”Venda de cotas || 7.200|
|Dia 5 — Rentabilidade dos investimentos ||Valorizaq§10 das cotas || 18.000|
|Dia 5 — Taxa de administragdo ||Desvalorizac;€10 das cotas” 5.1 10|

Quadro 19 — Identificacao dos movimentos modificativos

A distincdo apresentada evidencia que o processo de cotizacido nao substitui a apuracao
contabil do resultado. A contabilidade permanece responsavel pelo reconhecimento e pela
mensuracgao dos fatos contabeis e pela determinagéo do resultado coletivo do plano. O sistema
previdenciario, a partir dessas informacgbes, realiza a correspondente individualizagédo
patrimonial por meio das cotas.

No calculo de cotas, os movimentos sao inicialmente processados pelos valores totais
apurados em cada data de ocorréncia. A distribuicao desses valores entre os participantes
ocorre posteriormente, mediante a aplicacdo do valor da cota vigente e da correspondente
movimentac&o da quantidade de cotas registrada em cada conta individual.

Assim, uma mesma movimentagdo pode produzir efeitos distintos conforme sua
natureza. As entradas e saidas associadas as contas individuais alteram a quantidade de cotas
de cada participante, enquanto os eventos relacionados a rentabilidade e aos demais efeitos
econdmicos do plano repercutem sobre o valor da cota. Essa distingdo é essencial para
compreender a formagao do patriménio individualizado.

A identificagéo e a classificagdo dos movimentos apresentadas nesta segéo constituem
uma base comum as trés metodologias de cotizagdo analisadas neste trabalho. Em principio,
os fatos contabeis reconhecidos e os respectivos valores coletivos permanecem os mesmos; o
que se altera entre as metodologias € a forma de determinagéo do valor da cota e 0 momento
em que os diferentes efeitos patrimoniais sdo incorporados a posi¢cao individual dos

participantes.
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Dessa forma, as diferengas entre as metodologias analisadas ndo decorrem da natureza
dos fatos contabeis processados, mas dos critérios utilizados para determinar o valor da
cota, o momento de sua aplicagao e a forma de refletir os efeitos da movimentagao e da
rentabilidade sobre o patriménio individual dos participantes.

Essa abordagem permite, nos topicos seguintes, apresentar cada metodologia a
partir de uma mesma base de eventos, tornando possivel comparar seus resultados e
identificar os efeitos produzidos por cada critério de cotizagado sobre a individualizagao

do Patriménio Liquido coletivo.

9 SEGUNDA FASE CONTABIL (aplicagdo das metodologias)
Apoés a apuragéo do resultado patrimonial, inicia-se o processo de calculo de

cotas. Essa etapa consiste na identificacdo, classificacdo e processamento dos
movimentos patrimoniais que servirdo de base para a determinacado do valor e para
posterior individualizacdo do patriménio coletivo entre as contas dos participantes.

As trés metodologias analisadas neste estudo partem dos mesmos fatos
contabeis apresentados na primeira fase. As diferencas entre elas estao relacionadas,
principalmente, a base patrimonial considerada, ao momento da cotizacdo, a
periodicidade do calculo e ao tratamento conferido as operag¢des de entrada e saida.
Esses elementos interferem na formacéo e na evolugao do valor da cota e na forma de
apropriacdo da rentabilidade as contas individuais, sem alterar o resultado econémico
coletivo apurado para o plano de beneficios.

O processo pode ser representado, de forma simplificada, pelo seguinte fluxo:

Processo de Cotizagao

l

Aplicagao da cota nas reservas individuais

l

Constituicdo do Patrimdnio Liquido Individual

l

Escrituragao contabil do Patriménio

l

Fechamento do Balancete do Plano
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Nos itens seguintes sera demonstrada a aplicagao pratica de cada uma das
metodologias identificadas na pesquisa documental e de campo. Embora todas partam
dos mesmos fatos contabeis e devam conduzir ao mesmo resultado patrimonial do
plano ao final do periodo, cada metodologia apresenta procedimentos especificos para
a formacéao do valor da cota, a realizagao das operacdes de compra e venda de cotas,
a apropriacao da rentabilidade e a execucao dos controles operacionais necessarios a
validagao dos resultados.

Para facilitar a comparagéao, as trés metodologias serdo desenvolvidas a partir
do mesmo estudo de caso utilizado na primeira fase da apuragao contabil, mantendo-
se constantes os fatos, os valores e os eventos patrimoniais considerados. Ao final de
cada demonstracdo, os resultados obtidos serdo confrontados com o Patrimbnio
Liquido coletivo apurado pela contabilidade. Essa conciliagdo permitira verificar a
consisténcia do processo de cotizacdo e evidenciar os mecanismos de controle e
validacdo necessarios para assegurar que o patriménio coletivo seja reconhecido
contabilmente e integralmente refletido nas posi¢cdes patrimoniais individualizadas dos
participantes.

9.1 Calculo Mensal da Cota pelo Patriménio Liquido

A metodologia de calculo mensal da cota com base no Patriménio Liquido &
tradicionalmente utilizada pelas Entidades Fechadas de Previdéncia Complementar —
EFPC. Sua principal caracteristica consiste em determinar o valor da cota a partir das
informacdes patrimoniais e dos resultados consolidados pela Contabilidade ao final de
cada competéncia mensal.

Por utilizar como base o Patrimbnio Liquido apurado contabilmente, essa
metodologia €& também usualmente denominada, no mercado de previdéncia
complementar, de cota contabil. Nesse modelo, o valor da cota é determinado a partir
da posigdo patrimonial consolidada do plano, apds o reconhecimento das
movimentagdes e dos resultados do periodo.

De forma simplificada, a base patrimonial pode ser representada pela seguinte

equacao:
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Disponivel + Investimentos — Passivo = [Patriménio Liquido)

No exemplo desenvolvido neste Manual, os principais componentes
considerados sao as disponibilidades, os investimentos e as obriga¢des do plano. A
diferenca entre os ativos e os passivos determina o, Patriménio Liquido que servira de
base para a apuragao do valor da cota.

O calculo incorpora os resultados reconhecidos ao longo do periodo, incluindo
as adicoes e deducgdes da Gestao Previdencial, a rentabilidade dos investimentos e as

demais receitas e despesas que impactam no patriménio do plano.

Identificagao dos movimentos mensal

Na metodologia do calculo mensal, a identificacdo e a consolidagdao dos
movimentos modificativos ocorrem no encerramento da competéncia. Embora os
registros contabeis possam ser realizados diariamente ao longo do més, a
determinagao da cota considera os saldos patrimoniais e os resultados acumulados até
a data do fechamento.

No exemplo apresentado, o resultado previdencial do periodo é composto pelos

seguintes movimentos:

Contabilidade

|Resultad0 Previdencial || |
(+) Adigdes RS 10.000|
() Dedugdes [(Rs 7.200)

|(+) Fluxo Investimentos“RS 12.890|
| (+) Rentabil. Invest. |[RS 18.000
| () Despesa Plano  ||(R$ 5.110)]
Total |IR$ 15.690 |
Quadro 20 — Gestao previdencial.

Apuracao do valor da cota mensal
O calculo mensal é realizado com base no Patriménio Liquido do plano. A
quantidade de cotas utilizada para a determinagao da cota de fechamento, entretanto,

depende do tratamento atribuido as operacdes realizadas pré ou pos a valorizagao
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patrimonial. Neste exemplo, as saidas serao processadas pela cota pré e as entradas
pela cota pos.

E fundamental que esse critério esteja previamente definido e seja aplicado de
forma uniforme entre os sistemas contabil, de cotizagao e previdenciario.

A sequéncia do calculo mensal da cota sera apresentada da seguinte forma:

| Etapa || Procedimento || Foérmula

Apuragdo da quantidade de cotas
correspondente as saidas ocorridas no més,
utilizando o valor da cota inicial.

1. Operacao
pré-cota

Quantidade de cotas de saida = Valor das
saidas do més ~ Valor da cota inicial

. . ||Apuragdo do valor da cota ao final do periodo, |[Valor da cota final = (Patriménio Liquido
2. Valorizacao

da cota considerando o patrimdnio inicial, as saidas inicial — Saidas do més + Rentabilidade do
realizadas ¢ a rentabilidade obtida no més. més) + Quantidade de cotas apos saidas.
3. Operacio Apuragdo da quz}ntldade de cotas. « Quantidade de cotas de entrada = Valor das
, correspondente as entradas ocorridas no més, .
pos-cota entradas do més ~ Valor da cota final

utilizando o valor da cota final.
Quadro 21 — Sequéncia do calculo mensal

Demonstrativo do calculo da cota mensal:

| Descricio ||Saldo e movimentos”Quantidade de cotas”Valor da cota|
Saldo do patriménio liquido inicial | RS$ 1.008.000|| 1.008.000,0000/| RS 1,000000]
IMovimento pré [ (R$ 7.200)|| (7.200,0000)|| R$ 1,000000|
| Venda de cotas — saidas | (RS 7.200)| (7.200,0000)| R$ 1,000000]
Saldo patrimonial apés as saidas | RS 1.000.800|| 1.000.800,0000| RS 1,000000|
|Valorizag:ﬁo liquida || RS 12.890” - || - |
| Rentabilidade dos investimentos || R$ 18.000) - I - |
| Despesas do Plano [ (R$ 5.110)| - I - |
Saldo valorizado | RS 1.013.690|| 1.000.800,0000/| RS 1,012880|
IMovimento pés [ R$ 10.000|| 9.872,8378 RS 1,012880)
| Compra de cotas — entradas | R$ 10.000) 9.872,8378)| R$ 1,012880|
Saldo do patriménio liquido final | RS 1.023.690|| 1.010.672,8378|| RS 1,012880)|

Quadro 22 — Demonstrativo do calculo da cota mensal

Calculo de Compra e Venda de Cotas:
Nesse modelo, as saidas sdo convertidas em cotas pelo valor inicial de R$
1,000000, enquanto as entradas sao convertidas pelo valor final de R$ 1,012880.
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Essa diferenca decorre diretamente da classificagdao das movimentagbes como
operagoes pré ou pos-cota e influencia diretamente a quantidade de cotas atribuida a
cada movimentagéao.

A valorizagdo liquida de R$ 12.890 corresponde a rentabilidade dos
investimentos, de R$ 18.000, deduzida das despesas do plano, de R$ 5.110. Esse
resultado € apropriado proporcionalmente entre os grupos patrimoniais, considerando

a quantidade de cotas mantida por cada grupo durante o periodo de valorizagéo.

Aplicagao da cota no sistema previdenciario

Apods a determinacdo do valor da cota, o sistema previdenciario realiza sua
aplicacdo as contas e aos grupos patrimoniais correspondentes. Nessa etapa, as
movimentagdes financeiras sdo convertidas em quantidade de cotas e a rentabilidade

do periodo é apropriada proporcionalmente as posi¢ées mantidas por cada grupo.

Para assegurar a consisténcia do processo, os critérios utilizados pelo sistema
previdenciario para classificagao das operacdes como pré-cota ou pos-cota devem ser
os mesmos adotados pelo sistema responsavel pelo calculo da cota.

No exemplo, a aplicagao da cota demonstra a evolugao dos grupos de:

Reserva de Reserviiig Fundo Patriménio Valor da
Dia Beneficios || Quantidade || Beneficios || Quantidade Previdencial Quantidade Total Quantidade Cota

Concedidos a Conceder
| || Saldo (R$)|| Cotas || Saldo (R$)|| Cotas || Saldo (R$)|| Cotas || Saldo (R$)|| Cotas || (RY) |
[ Saldo Inicial || R$ 300.000/[300.000,0000]( RS 650.000][650.000,0000||  R$ 58.000|58.000,0000|| R$1.008.000]1.008.000,0000][1,000000]
L1 | | | | | | | |[1,012880)
L2 | | | | | | | | |[1,012880)
| 3 I | | RS 10.000]| 9.872,8378]| | - R$10.000||  9.872,8378][1,012880]
L4 | | | | | | | | |[1,012880)
| 5 Il (RS 7.200)|[ (7.200,0000)|] | | | [ ®$7.200)|| (7.200,0000)|[1,000000]
| Saldo Final || R$296.571/[292.800,0000|| RS 668.372](659.872,8378|| RS 58.747//58.000,0000|| R$1.023.690]1.010.672,8378|[1,012880]
[Rentabilidade|| R$3.771]| || Rs8.372)| | RS 747)| [ Rrs12.890|| | -

Quadro 23 — Demonstrativo previdenciario mensal dos movimentos patrimoniais

A aplicacado do valor da cota permite distribuir proporcionalmente o resultado

liquido do periodo entre esses componentes do Patrimbnio Social.
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Conferéncia do resultado previdencial

Apds a aplicacdo da cota, o sistema previdenciario apresenta a composigcao
patrimonial do plano, discriminando as entradas, saidas e a rentabilidade atribuidas a
cada grupo patrimonial.

A conferéncia tem por objetivo verificar se o resultado total apropriado pelo
sistema previdenciario corresponde ao resultado apurado contabilmente e se os efeitos
das movimentagdes foram corretamente distribuidos entre os respectivos componentes

do Patrimbnio Social.

g;’;‘f:;’;‘:;‘l’ Saldo inicial || Entradas (+) || Saidas () Re“tz'gi_l;dade mzz:f;e‘]l:’tis Saldo final
[Patriménio Social | RS 1.008.000] R$ 10.000/| (R$7.200)]  R$12.890] RS 15.690| RS 1.023.690|
[Beneficios Concedidos || R$ 300.000]| - [ (RS 7.200)] R$3.771]|  (R$3.429)] R$296.571]
[Beneficios a Conceder || R$ 650.000]| R$ 10.000 - || R$8.372]| R$18.372|| RS 668372
[Fundo Previdencial |l RS 58.000]| - I - | RS 747, R$ 747|| RS 58.747|

Quadro 24 — Demonstrativo previdencial do fechamento patrimonial

A partir desse demonstrativo, a Contabilidade pode conferir se o0 sistema
previdenciario reconheceu adequadamente todas as entradas, saidas e variacdes
decorrentes da rentabilidade, bem como se esses efeitos foram corretamente
apropriados aos respectivos componentes do Patriménio Social.

A conciliagao entre os ambientes contabil e previdenciario pode ser sintetizada

da seguinte forma:

Contabilidade Previdenciaria Metodologia
|Resultad0 Coletivo || | |Destinag:§0 Patrimonial” 1 |
() Adigdes [R$ 10.000] = [(+) Entradas | RS 10.000]
|(-) Dedugdes (RS 7.200)] = [(-) Saidas | (RS 7.200)
|(+) Fluxo Investimentos||R$ 12.890| = |(+) Rentabilidade liquida]| RS 12.890)
Total |R$ 15.690]  [Total | RS 15.690)

Quadro 25 — Demonstrativo conciliagdo patrimonial metodologia I.
Assim:

« Adicbes contabeis correspondem as entradas registradas no sistema

previdenciario;
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o Dedugdes contabeis correspondem as saidas registradas no sistema
previdenciario; e

o O fluxo liquido dos investimentos corresponde a rentabilidade liquida
apropriada aos grupos patrimoniais.

Escrituragao Contabil da composig¢ao patrimonial
Apos a conferéncia e a validagcdo dos relatorios emitidos pelo sistema
previdenciario, a contabilidade realiza a escrituracdo da nova composicdo do
Patrimbnio Social, apropriando os resultados do periodo aos respectivos componentes
patrimoniais.
No estudo de caso, os efeitos patrimoniais sao representados por:
«reducado de R$ 3.429 em Beneficios Concedidos;
« aumento de R$ 18.372 em Beneficios a Conceder; e
« aumento de R$ 747 no Fundo Previdencial.
A soma dessas variagdes corresponde ao resultado contabil do periodo:
(R$ 3.429) + RS 18.372 + R$ 747 = RS$ 15.690

Os langamentos contabeis tém como finalidade apropriar os resultados
registrados durante o periodo aos respectivos componentes patrimoniais e, ao final do
processo, promover o encerramento das contas de resultado da Gestao Previdencial e
da Gestao dos Investimentos que contribuiram para a formacgao do patriménio Social.

A evolugao das posigdes patrimoniais pode ser apresentada da seguinte forma:

Reserva de Reserva de Fund Patriméni Valor d
Dia Beneficios || Quantidade || Beneficios a || Quantidade P u:il . 1 Quantidade a;mtlolmo Quant. 2}0: 3
Concedidos Conceder revidengia ota Vs
| || Saldo (R$) || Cotas || Saldo (RS$) || Cotas || Saldo (RS) || Cotas || Saldo (RS) || Cotas || (RY) |
Isn‘;'c‘i‘;’l R$ 300.000|(300.000,0000{|  R$ 650.000|/650.000,0000(| RS 58.000||58.000,0000]|R$1.008.000||1.008.000,0000||1,000000
[ 1] - |[300.000,0000]| - |l650.000,0000]] - ][58.000,0000] - 1[1.008.000,0000]1,012880]
[ 2 ] - |[300.000,0000]| - |l650.000,0000]] - ][58.000,0000] - 1[1.008.000,0000]1,012880]
[ 3 ] - |[300.000,0000] RS 10.000/(659.872,8378] -~ [58.000,0000] R$ 10.000][1.017.872,8378|1,012880|
[ 4 | - |[300.000,0000]| - |le59.872,8378]] - |[s8.000,0000] -  [1.017.872,8378|[1,012880]
[ 5 || (RS$7.200)|[292.800,0000]| - |l659.872,8378]] - |[58.000,0000| (R$ 7.200)||1.010.672,8378|[1,012880]
Saldo

R$ 296.571(|292.800,0000|| RS 668.372|(659.872,8378|| RS 58.747|(|58.000,0000(|R$1.023.690|(/11.010.672,8378|1,012880

Final

Quadro 26 — Demonstrativo previdencial da evolugdo patrimonial.
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Apds esses langcamentos, o balancete evidencia a nova composi¢do do
Patrimdnio Social e 0 encerramento dos resultados apropriados ao periodo.

| Contas Patrimoniais - R§ ” Saldo Inicial || Dia 1 || Dia 2 || Dia 3 ” Dia 4 || Dia 5 || Saldo Final |
[1.ATIVO || 1015000 3591 3.396)| 13.618] 3.631)] 3.556] 1.036.000]
[Disponibilidades | 35000 - ][ (7.000] 10.000][ (12.000] - || 26.000|
[Recebiveis .- - - - 1t - - - |
[Investimentos | 980.000|  3.591]|  3.604] 3618 15631 3556/ 1.010.000]
[2. PASSIVO E PATRIMONIO SOCIAL]|  1.015.000]  3.591]| (3.396)|| 13.618|| 3.631| 23.922] 1.036.000]
[Folha a Pagar | 700 - ] oo - | - | 7200 7.200]
[Taxa de Administragdo a Pagar | L ro1s][ ror9[ o1 1029 1.032 5.110]
[Patriménio Social [ 1oosooo - |l - [ - [ - [ 156%] 1.023.69|
| Reserva de Beneficios Concedidos ” 300.000” - || - || - ” - || (3.429)” 296.571|
| Reserva de Beneficios a Conceder | 650000 - || - [ - [ = ][ 18372 668372
| Fundo Previdencial | ssooo - I - [ - [ - [ 747 58.747]
| Contas de Resultado — R$ ” Saldo Inicial || Dia 1 || Dia 2 || Dia 3 ” Dia 4 || Dia 5 || Saldo Final |
3. Gestdio Previdencial | . I - I - ][ 10000 - ][ @o.o00)| - |
|Adigdes L - L - JL - JL e[ - J[ - | 10000
[Dedugdes L - 0 - L - L - JI - | q20] (7200
[Fluxo dos Investimentos | - - L - 1 = I = ][ 12.890] 12.890]
[Constituigdo do Patriménio | - - L = 1 = [ = Jla4m3)| (14.943)
|Atualizag:'€10 do Fundo Previdencial || - || - || - || - || - || (747)” (747)|
|5. Gestdio dos Investimentos | - || 2576| 2583 2.603] 2.602|| 10.366)|| - |
[Receita de Investimentos | - Il 3591 3604 3618 3631 3556 18.000]
[Despesas de Investimentos | - Il a.o15)) @019 @.015] 1.029)] (1.032)| (5.110)]
[Fluxo dos Investimentos | - L= L = = L = Jlazsol  (12.890)

Quadro 27 — Balancete apds cotizagao.

Conferéncia e validagao do calculo de cota mensal pelo patriménio

A validacdo do processo de cotizacdo deve contemplar a conciliacdo das
informacdes entre os diferentes ambientes envolvidos no calculo, na aplicacdo e na
contabilizagéo da cota.

O objetivo é assegurar que os valores financeiros, as quantidades de cotas e o
resultado patrimonial sejam consistentes entre os sistemas.

Para fins deste Manual, sdo propostas trés conferéncias principais, que

permitem validar o processo sob perspectivas complementares.
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12 Conferéncia: Valores monetarios entre Cotizacao e Previdenciario

| Descri¢io ||Sistema de Cotizagﬁo”Sistema Previdencial|
[Patriménio Liquido Inicial| RS 1.008.000|| RS 1.008.000]
|(+) Compras — Entradas || R$ 10.000) R$ 10.000]
() Vendas — Saidas | (R$ 7.200)]| (RS 7.200)|
|(+/-) Rentabilidade do Planol| RS 12.890) RS 12.890|
[Total das Movimentagdes || RS 15.690]| RS 15.690]
[Patriménio Liquido Final || RS 1.023.690|| RS 1.023.690)

Quadro 28 — Demonstrativo da 12 conferéncia — Metodologia I.

Essa primeira conferéncia verifica a correspondéncia dos valores monetarios
processados pelos sistemas de cotizagdo e previdenciario, assegurando que as

entradas, as saidas e a rentabilidade produzam o mesmo resultado patrimonial.

22 Conferéncia: Quantidade de Cotas entre Cotizagdo e Previdenciario

| Descricio ||Sistema de Cotizacﬁo”Sistema Previdencial|
[Patriménio Liquido Inicial| 1.008.000|| 1.008.000|
|(+) Compras — Entradas || 9.873]| 9.873]
() Vendas — Saidas | -7.200|| -7.200)
[Total das Movimentacdes || 2.673| 2.673|
[Patriménio Liquido Final || 1.010.673), 1.010.673)

Quadro 29 — Demonstrativo da 22 conferéncia — Metodologia |

A segunda conferéncia verifica se a quantidade de cotas calculada pelo sistema
responsavel pela cotizagdo corresponde a quantidade efetivamente registrada no
sistema previdenciario.

32 Conferéncia: Contabilidade e Previdenciario

| Descri¢io ||Sistema ContébilHSistema Previdencial|
[Patriménio Liquido Inicial| RS 1.008.000|| RS 1.008.000]
[(+) Adigdes | R$ 10.000)| R$ 10.000]
|(©) Dedugdes | (R$ 7.200)]| (RS 7.200)|
|(+/-) Fluxo de Investimentos|| RS 12.890|| RS 12.890)
|Total das Movimentagdes || RS 15.690|| R$ 15.690|
[Patriménio Liquido Final | RS 1.023.690|| RS$ 1.023.690)

Quadro 30 — Demonstrativo da 32 conferéncia — Metodologia |
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A terceira conferéncia estabelece a ligagao entre a apuragao contabil e a posig¢ao
patrimonial individualizada pelo sistema previdenciario. Sua finalidade é verificar se o
resultado coletivo reconhecido pela Contabilidade foi integralmente refletido na

composig¢ao patrimonial resultante do processo de cotizagao.

Conclusao da metodologia |

Ao final do periodo analisado, verifica-se que a metodologia de calculo mensal
pelo Patriménio Liquido distribui integralmente o resultado apurado pela contabilidade
entre os grupos patrimoniais do plano, utilizando como base o Patriménio Liquido
consolidado ao encerramento do periodo. Nesse modelo, a atualizagado das reservas
ocorre em um unico momento, apos a apuracao do resultado contabil mensal, sendo
as movimentacdes de entradas e saidas realizadas por meio da utilizacdo da cota de
abertura e da cota de fechamento.

Essa metodologia apresenta elevada consisténcia contabil, uma vez que o
calculo da cota é realizado diretamente a partir do Patriménio Liquido apurado pela
contabilidade, dispensando ajustes decorrentes de diferengas entre a base de calculo
e a base de aplicagdo da cota. Em contrapartida, sua principal limitacdo esta na
periodicidade mensal da atualizagao patrimonial, fazendo com que a rentabilidade seja
apropriada aos participantes apenas ao final de cada competéncia.

Dessa forma, conclui-se que a metodologia apresenta simplicidade operacional,
elevada rastreabilidade contabil e ampla aderéncia aos controles patrimoniais
tradicionalmente utilizados pelas Entidades Fechadas de Previdéncia Complementar.

Ao final do periodo analisado, verifica-se que a metodologia de calculo mensal
da cota pelo Patriménio Liquido distribui integralmente o resultado apurado pela
contabilidade entre os diferentes componentes patrimoniais do plano, utilizando como
referéncia o Patriménio Liquido consolidado ao encerramento do periodo. Nesse
modelo, a atualizagdo das posi¢cdes patrimoniais ocorre de forma concentrada no
fechamento mensal. As movimentacbes de entradas e saidas sdo processadas

segundo os critérios previamente definidos de pré-cota e pds-cota.
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A metodologia apresenta elevada aderéncia a base contabil, uma vez que o valor
da cota é determinado a partir do Patrimbnio Liquido apurado pela contabilidade. Essa
caracteristica favorece a rastreabilidade do processo e facilita a conciliacdo entre o
resultado coletivo e sua correspondente distribuicdo entre os grupos patrimoniais.

Por outro lado, a principal caracteristica que deve ser considerada em sua
aplicacdo € a periodicidade mensal da atualizagdo da cota. Como a valorizagéao é
consolidada no encerramento da competéncia, os efeitos da rentabilidade sobre as
posi¢cdes individuais sdo apropriados de acordo com os critérios definidos para o
fechamento mensal, e ndo necessariamente no momento de cada ocorréncia
patrimonial.

Dessa forma, conclui-se que a metodologia apresenta simplicidade operacional,
forte integracdo com a escrituragdo contabil, facilidade de conciliagédo e elevada
rastreabilidade patrimonial, caracteristicas que explicam sua utilizacao tradicional pelas
Entidades Fechadas de Previdéncia Complementar.

Sob a perspectiva do presente estudo, sua principal contribui¢gdo para o processo
de validacdo esta na possibilidade de estabelecer uma relacdo direta entre trés
grandezas: o Patriménio Liquido apurado pela Contabilidade, a quantidade total de
cotas e o valor da cota. A consisténcia do processo € confirmada quando essas trés
dimensdes permanecem conciliadas e o patriménio individualizado pelo sistema

previdenciario corresponde ao Patriménio Liquido coletivo reconhecido contabilmente.

9.2 Calculo da Cota Diaria pelo Patriménio Liquido

A Metodologia Il — Calculo Diario da Cota pelo Patrimdnio Liquido utiliza como
base o Patriménio Liquido do plano, mantendo, portanto, o0 mesmo fundamento
patrimonial adotado na Metodologia I.

A principal diferenca entre as duas metodologias esta na periodicidade da
apuragéao da cota: enquanto a primeira realiza o calculo ao final de cada més, a segunda
apura o valor da cota diariamente.

A apuracao diaria permite que os resultados liquidos produzidos pelo plano

sejam incorporados ao valor da cota a cada data de calculo, proporcionando maior
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tempestividade na atualizacdo dos saldos patrimoniais controlados pelo sistema
previdenciario. Dessa forma, a rentabilidade gerada pelos investimentos e os demais
eventos que afetam o Patriménio Liquido passam a ser refletidos na cota ao longo do
periodo, e ndo apenas no encerramento mensal.

A relacado patrimonial utilizada como referéncia para o calculo permanece a

mesma, sendo:

Disponivel + Investimentos — Passivo| = Patriménio Liquido

No exemplo desenvolvido neste Manual, os principais componentes do Ativo sao
as disponibilidades e os investimentos, enquanto o Passivo é constituido pelas
obrigac¢des do plano. A diferenga entre esses elementos corresponde ao Patrimonio

Liquido utilizado como base para a apuragao da cota.

Identificagao dos movimentos modificativos

Conforme demonstrado anteriormente, os movimentos que alteram o patriménio
do plano podem ser identificados tanto por meio das contas patrimoniais do Ativo e do
Passivo quanto pelas respectivas contas de resultado.

Na Metodologia Il, essa identificagdo é realizada diariamente, possibilitando
acompanhar a formagao do Patrimdnio Liquido e distinguir os eventos que representam
movimentagdes patrimoniais daqueles que representam resultado do periodo.

No exemplo apresentado, sdo considerados, entre outros, os seguintes eventos:

e movimentagdes nas disponibilidades;

e movimentag¢des nos investimentos;

e resultados dos investimentos;

¢ movimentagdes nas obrigagdes do plano; e

e despesas que impactam o resultado diario.

A analise conjunta desses elementos permite determinar, para cada data de
apuracgao, o Patriménio Liquido inicial, as movimentacdes ocorridas, o resultado liquido

produzido no periodo e o Patrimbnio Liquido final.
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. Pat'ri m.6nio Disponivel |/Investimentos ||Investimentos Exigivel a Exigivel a Patrimdnio R'esu.ltado
Rigs qu.u.1d0 Movimento || Movimentos || Resultados szgar Pagar Liquido Final Liquido do
Inicial Movimento || Resultado Plano

| 1 ][ RS 1.008.000]| | [ Rr$3.591] [ ®s 1.015)]|] RS 1.010.576]| RS 2.576]
| 2 | R$1.010576] (RS 7.000)| [ R$3.604] R$7.000] (R$1.019)] R$1.013.162]] RS 2.586]
| 3 | Rs1013.162][ RS 10.000]| [ Rs3.e613] [ ®s 1.015)|] RS 1.025.763]| RS 2.603)]
| 4 | R$ 1025765 (R$12.000)|[ RS 12,000  R$3.631] [ (R$ 1.029)|| RS 1.028.367)| RS 2.602]
| 5 || RS 1.028.367|| | [ R$3.556]] (R$7.200)|[ (R$1.032)][ RS 1.023.690]] RS 2.523]
[Total| [ ®s$9.000)| R$12.000 R$18.000] (R$200)|| (R$5.110)][ R$1.023.690] RS 12.890]

Quadro 31— 1° Demonstrativo dos movimentos pelo patriménio- Metodologia .

Os mesmos movimentos podem ser observados sob a otica das contas de
resultado da Gestao Previdencial, permitindo estabelecer a correspondéncia entre os
eventos patrimoniais e as respectivas adigdes, deducdes e o fluxo liquido dos

investimentos:

[ 1] R$ 1.008.000|| | -] RS 2.576)| RS 2.576| R$ 1.010.576]
[ 2] RS 1.010.576|| - -] RS 2.586)| RS 2.586)| RS 1.013.162]
L 3 | R$ 1.013.162|  R$ 10.000|| -] R$ 2.603]| RS 12.603)| RS 1.025.765]
[ 4 | RS 1.025.765|| - -] RS 2.602]| RS 2.602| RS 1.028.367]
L5 | RS 1.028.367]| 4 ®s$7.200)| RS 2.524|| (RS 4.676)| RS 1.023.690]
[Total| RS 1.008.000]  R$10.000] (RS 7.200)|| RS 12.890)| RS 15.690|| RS 1.023.690]

Quadro 32 — 2° Demonstrativo dos movimentos pelo resultado — Metodologia Il.

Essa visdo integrada é importante para a conciliagado entre a base contabil e a
base utilizada no processo de cotizagao, uma vez que permite verificar se a variagao

do Patrimdnio Liquido decorre dos mesmos eventos reconhecidos pela Contabilidade.

Padronizacao das operagoes pré e pés-cota

A classificacdo das operagdes como pré-cota ou pos-cota deve ser previamente
estabelecida e aplicada de forma uniforme nos processos de cotizacao e de atualizacéo
das contas mantidas pelo sistema previdenciario.

Para fins do exemplo apresentado nesta metodologia, as entradas e saidas sao
consideradas operagdes pos-cota. Isso significa que, inicialmente é apurado o valor
diario da cota com base no Patrimdnio Liquido existente antes da efetivacdo dessas
movimentagdes, acrescido ou reduzido pelo resultado liquido produzido no periodo.
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Somente apds a apuragcdo da nova cota sao processadas as entradas e saidas,
mediante a correspondente compra ou venda de cotas.

A padronizacéo desse critério € fundamental para garantir que a quantidade de
cotas registrada no sistema de cotizagado seja compativel com aquela controlada pelo
sistema previdenciario, vitando diferengcas decorrentes de critérios distintos de

processamento.

Apuragao do valor da cota diaria:

Na metodologia ll, o valor da cota é apurado diariamente com base no Patrimbnio
Liquido do plano e na quantidade de cotas existente no inicio do periodo.

Como as entradas e as saidas do exemplo, sdo consideradas operagoes pos-
cota, essas movimentag¢des n&o interferem na formagao do valor da cota do préprio dia.

Primeiramente, o Patrimdénio Liquido inicial é atualizado pelo resultado liquido
produzido no periodo. Em seguida, o patrimdnio valorizado € dividido pela quantidade
de cotas existentes antes da realizagdo das operagdes pos-cota.

A formula pode ser expressa da seguinte forma:

Patrimoénio Liquido Inicial + Rentabilidade do dia
Valor da Cota =

Quantidade de Cota inicial

O resultado liquido diario corresponde, no exemplo, a receita dos investimentos
deduzida das despesas que impactam o patrimonio considerado no calculo.
Somente apds a determinacdo do novo valor da cota sdo processadas as

compras e vendas de cotas referentes as movimentag¢des ocorridas no periodo.

|Aplicag:?10 da Féormula ||Valor da Cota|
[ 1 ][(R$ 1.008.000 + R$ 3.591 — R$ 1.015) = 1.008.000] R$ 1,002556]
[ 2 ][(R$ 1.010.576 + R$ 3.604 — R$ 1.019) + 1.008.000] R$ 1,005121]
[ 3 ][(R$ 1.013.162 + R$ 3.618 — R$ 1.015) = 1.008.000] R$ 1,007704]
[ 4 ][(R$ 1.025.765 + R$ 3.631 — R$ 1.029) + 1.017.924] R$ 1,010260)
[ 5 ][(R$ 1.028.367 + R$ 3.556 — R$ 1.032) = 1.017.924] R$ 1,012739)
Quadro 33 — Demonstrativo calculo de cotas — Metodologia Il
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Calculo de Compra e Venda de Cotas:
Apods a valorizagao diaria do patriménio Liquido e a determinagao do valor da

cota, sao processadas as entradas e saidas classificadas como operagdes pos-cota.

tidaad de Cotas = RS Entrada/Saida
Quantidadé de Cotas = Valor da Cota final do dia

Dessa forma, as movimentagdes patrimoniais realizadas apds a valorizagao
alteram a quantidade de cotas e o Patriménio Liquido, mas ndo modificam o valor da
cota ja apurado para aquele periodo.

As entradas sio convertidas em quantidade de cotas mediante a divisao do valor
financeiro da operacao pelo valor da cota apurado para a respectiva data. Da mesma
forma, as saidas sdo convertidas em quantidade de cotas pela divisdo do valor
financeiro a ser resgatado pelo valor da cota vigente.

|M0Viment0 ||Aplicag:?10 da Féormula ||Quantidade de C0tas|
[ 3 |[Compra de Cotas|[RS 10.000 = RS 1,007704][  9.923,5649 |
[ 5 |[Venda de Cotas [[(RS 7.200) = R$ 1,012739]  (7.109,4391) |
Quadro 34 — Demonstrativo movimentos de cotas — Metodologia I

Demonstrativo diario da cota:
O demonstrativo diario consolida as principais informagdes utilizadas no
processo de cotizagao e permite acompanhar, de forma integrada:
e 0 valor da cota;
e 0 Patriménio Liquido antes das movimentagdes pos-cota;
e o resultado liquido do periodo;
e as entradas e saidas;
e a quantidade de cotas correspondente as movimentacgoes; e
¢ a quantidade final de cotas.
Essa estrutura permite verificar a evolugdo patrimonial diaria e a
correspondéncia entre o valor monetario do patrimbnio e sua representacdo em

quantidade de cotas.
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Dia Valor da Cota|| PL Inicial + || Resultado || Patriménio ||Quantidade de Movimentos (guéz:::iﬁ; Quantidade de

Final Rendimentos || do Plano || Liquido Final|| Cotas Inicial Movimentos Cotas Final
[ 1 ]| R$1,002556] RS 1.010.576] R$2.576]| RS 1.010.576]| 1.008.000]| | | 1.008.000]
[ 2 || Rrs1,005121][ R$1.013.162]] R$2.586|| RS 1.013.162| 1.008.000]| | Hi 1.008.000]
[ 3 ]| Rr$1,007704][ RS 1.015.765| R$2.603|| RS 1.025.765]| 1.008.000]| RS 10.000][ 9.924]| 1.017.924|
[ 4 || Rrs1,010260] R$1.028367|] R$2.602|| RS 1.028.367|| 1.017.924|| | | 1.017.924|
[ 5 ]| Rr$1,012739][ R$1.030.890| R$2.523|| RS 1.023.690]| 1.017.924|| (RS 7.200)| (7.109)]| 1.010.814|
[Total| | -|[ Rs 12.890]] | [ Rs2.800]] | -

Quadro 35 — Demonstrativo diario da cota — Metodologia Il

Aplicacao do valor da cota no sistema previdencial

Apds a apuragao do valor da cota pelo sistema de cotizagdo, esse valor é
aplicado no sistema previdenciario para atualizagao dos saldos patrimoniais.

A aplicagao pode ocorrer inicialmente nas contas individuais dos participantes e,
posteriormente, ser consolidada nos respectivos grupos patrimoniais do plano. Dessa
forma, o sistema previdenciario passa a refletir a evolugao das reservas de acordo com
a quantidade de cotas atribuida a cada conta e com o valor da cota vigente.

No exemplo desenvolvido, a aplicagcdo da cota demonstra a evolugao dos

seguintes componentes do Patrimdnio Social:

. Reserva de Beneficios Concedidos;
o Reserva de Beneficios a Conceder; e
. Fundo Previdencial.

A soma dos saldos desses componentes representa o Patriménio Social

controlado pelo sistema previdenciario.

Valor da Reserva de Reserva de Fundo Patriménio
Dia C Beneficios || Quantidade || Beneficios || Quantidade . . .||Quantidade Quantidade
ota Concedidos a Conceder Previdencial Total

| || ” Saldo (R$) || Cotas || Saldo (RS$) ” Cotas ” Saldo (RS$) || Cotas || Saldo (RS$) || Cotas |

Islzlci‘;’l R$1,000000]| R$ 300.000||300.000,0000(| R$650.000((650.000,0000{| RS 58.000||58.000,0000|[R$1.008.000//1.008.000,0000
L1 JRstooassel - |0 - L - | - J - J - J - J - |
L2 Jrswoosraff - 0 - L - L - J - J - J - J - |
[ 3 [ Rrstoo7703] - || - || Rs10.000]] 99235588 - || - ][ R$10.000] 9.923,5588]
L 4 Jlrsrotoosof - 0 - )L - | - J - J - J - J - |
[ 5 | rs1012738) R$7200)][ (7.109.4400)]] - [ - [ - [ = || ®s$7200)] (7.109,4400)|

%?L‘;‘l’ R$1,012738|| R$ 296.621|(292.890,5600|| R$668.330|(659.923,5588|| R$ 58.739|| 58.000,0000||R$1.023.690|(1.010.814,1188
Rentabilid - Rs3821| - R$8.330 - R$ 739 - RS 12.890 -

Quadro 36 — Demonstrativo movimentos de cotas — Metodologia I
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Conferéncia do resultado previdencial

Apo6s a aplicagdo diaria da cota, o sistema previdenciario apresenta os

movimentos financeiros e a rentabilidade distribuidos entre os respectivos grupos

patrimoniais.

A conferéncia tem por finalidade verificar se a consisténcia entre os valores

apurados pelo processo de cotizacdo e aqueles apropriados pelo sistema

previdenciario, especialmente quanto aos seguintes aspectos:

as saidas foram devidamente apropriadas;

patrimdénio apurado pela Contabilidade.

as entradas foram registradas nos grupos patrimoniais correspondentes;

a rentabilidade liquida foi distribuida entre os grupos patrimoniais; e

o Patriménio Liquido final do sistema previdenciario corresponde ao

No exemplo, a movimentagao patrimonial consolidada corresponde a:

Composic¢iio Patrimonial Saldo Inicial || Entradas (+) Saidas (—) || Rentabilidade (+/-) Moziont::slnt::z()es Saldo Final
Patriménio Total || R$1.008.000]  RS$10.000] (RS 7.200)]| RS 12.890]| RS 15.690|| RS 1.023.690|
Reserva de BeneficigS RS 300.000 | (R$7.200) RS 3.821 (R$3.379)|| RS$296.621
Concedidos
Reserva de Beneficios a

R$ 650.000 RS 10.000 - RS 8.330 RS 18.330|| RS$ 668.330
Conceder
Fundo Previdencial Il RS 58.000]| ] | RS 739)| R$ 739 RS 58.739]

Quadro 37 — Demonstrativo previdencial da composi¢do patrimonial — Metodologia Il

Com base nesse demonstrativo, a Contabilidade pode verificar se o sistema

previdenciario reconheceu adequadamente as entradas, saidas e as variagbes

decorrentes da rentabilidade, distribuindo esses valores entre os respectivos

componentes do Patriménio Social.

A conciliagao entre os ambientes contabil, de cotizagdo e previdenciario constitui

etapa essencial para a validagéo do processo e pode ser sintetizada da seguinte forma:
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Contabilidade Previdenciaria Metodologia
|Resultad0 Coletivo || | |Destinag:ﬁo Patrimonial” I |
(+) Adigdes [R$ 10.000] = [(+) Entradas | R$ 10.000)
|(-) Dedugdes (RS 7.200)| = |(-) Saidas | (RS 7.200)|
|(+) Fluxo Investimentos||R$ 12.890| = |(+) Rentabilidade liquidal| R$ 12.890)
Total |R$ 15.690|  [Total | RS 15.690]

Quadro 38 — Demonstrativo conciliagdo patrimonial metodologia Il.

Langamento Contabil da formagao do patrimonial

Apos a conferéncia dos relatérios de composicdo patrimonial emitidos pelo
sistema previdenciario, a Contabilidade realiza os langamentos necessarios a
atualizacao da composigao do Patriménio Social.

Na Metodologia I, essa apropriagdo ocorre diariamente, de forma que os
resultados produzidos em cada periodo sejam refletidos nos respectivos grupos
patrimoniais.

Os lancamentos contabeis permitem transferir os resultados apurados para os
componentes patrimoniais correspondentes, promovendo, ao mesmo tempo, o
encerramento das contas de resultado utilizadas na formacé&o diaria do patriménio.

Essa sistematica permite que, ao final de cada data de apuragdo, o Patrimdnio
Social registrado contabilmente corresponda ao patrimdnio controlado pelo sistema

previdenciario e a base utilizada para o calculo da cota.

| Contas Patrimoniais — RS || Saldo Inicial || Dia 1 || Dia 2 || Dia 3 ” Dia 4 || Dia 5 ” Saldo Final |
[ATIVO || Rr$1.015.000|| R$3.591]| (R$3.396)| R$13.618|] R$3.631]] R$3.556] RS 1.036.000]
[Disponibilidades Il Rrs$35000 - ][ (R$7.000) R$10.000] (R$12.000|] - || R$26.000|
[Recebiveis . - ¢« - - & - J& - ] - ] - ]
[Investimentos Il R$980.000] R$3.591] R$3.604 R$3.618 RS$15.631]] R$3.556|| R$1.010.000|
[PASSIVO E PATRIMONIO SOCIAL|[ R$ 1.015.000|] RS 3.591|[ (R$ 3.396)|| R$ 13.618]] R$3.631]] R$3.556] RS 1.036.000]
[Folha a Pagar I R$7.000 -  |[®$7000| - || - Il RS 7.200]] R$ 7.200|
[Taxa de Administragdo a Pagar I - Il Rs1.015|| R$1.019 R$1.015][  R$1.029] RS 1.032| R$ 5.110]
[Patriménio Social || R$1.008.000| R$2576] R$2.585] R$12.603| R$2.602) (R$4.676)] RS 1.023.690]
| L= Reserva de Beneficios Concedidos || R$300.000]  R$767||  R$770|| RS 775 RS 767|| (RS 6.456)|| RS 296.621]
[L— Reserva de Beneficios a Conceder || R$650.000|] RS 1.661]] RS 1.666|] RS 11.678]] RS 1.687]] R$1.636]] RS 668.330]
| = Fundo Previdencial Il R$58.000 RS148|| RS 149|| RS 150]] R$ 148] R$ 144  R$58.739
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[Contas de Resultado |[ saldo Inicial || Dia1 || Dia2 || Dia3 || Dia4 || Dia5 || Saldo Final |
|GESTAO PREVIDENCIAL I - - = I = - - - |
[Adigoes I - I - I - d[rsioooo] - - [ Rs10.000|
[Dedugdes - - I - T - - J[®s7200][ ®S7.200)
[Fluxo dos Investimentos I - Il Rrs$2576|] R$2585 R$2.603 R$2602| R$2524| R 12.890]
Constituigdo do Patriménio = (R$ 2428)| (R$2:436) |, ‘g‘f; (R$2.454)|| R$4.820(| (RS 14.951)
|Atualizagdo do Fundo Previdencial || - Il ®Rs148)|| (RS 149)|| (RS 150)] (RS 148)|| (RS 144)]| (RS 739)|
|GESTAO DOS INVESTIMENTOS _ || - - 1 - I = - - - |
[Receitas de Investimentos I - Il R$3.591)| R$3.604| R$3.618 R$3.631]| R$3.556|| RS 18.000|
[Despesas de Investimentos I - Il R$ 1.015)|| (RS 1.019)][ (RS 1.015)][ (RS 1.029)|| (R$ 1.032)||  (R$5.110)|
[Fluxo dos Investimentos I - Il R$2.576)|| (RS 2.585)]| (R$2.603)][ (RS 2.602)|| (R$2.524)|| (RS 12.890)

Quadro 39 — Balancete apds cotizagao - metodologia Il.

Conferéncia e validagao do calculo de cota diario pelo patriménio

A validacdo da Metodologia Il deve contemplar a conciliagdo sistematica das
informacdes entre os trés ambientes envolvidos no processo, previdenciario e contabil.
A finalidade dessas conferéncias € assegurar que os valores patrimoniais, os resultados
e as quantidades de cotas sejam consistentes e permaneg¢am conciliados ao longo de

todo o processo.

Para fins deste Manual, sdo propostas trés conferéncias principais.

A 12 conferéncia compara os valores monetarios apurados pelo sistema de

Cotizagcdo com aqueles registrados no sistema previdenciario.

Devem ser confrontados:

Patrimdnio Liquido inicial;
entradas;

saidas;

rentabilidade liquida;

total das movimentacdes; e
Patrimdnio Liquido final.

No exemplo, o Patriménio Liquido evolui de R$ 1.008.000 para R$ 1.023.690,
sendo a variacao explicada pelas entradas de R$ 10.000, pelas saidas de R$ 7.200 e
pela rentabilidade liquida de R$ 12.890.
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| Ela, e Descricéo ||Sistema de Cotizag:ﬁo”Sistema Previdencial|
[Patriménio Liquido Inicial|| RS 1.008.000|| RS 1.008.000)
() Compras — Entradas || RS 10.000|| R$ 10.000|
() Vendas — Saidas | (R$ 7.200)]| (R$ 7.200)]
|(+/-) Rentabilidade do Planol| RS 12.890) RS 12.890|
[Total das Movimentagdes || RS 15.690]| RS 15.690]
[Patriménio Liquido Final || RS 1.023.690|| RS 1.023.690)

Quadro 40 — Demonstrativo da 12 conferéncia - metodologia II.

A 22 Conferéncia compara a quantidade inicial de cotas, as quantidades
correspondentes as entradas e saidas e a quantidade final registrada nos sistemas de
cotizagao e previdenciario.

Essa conferéncia é particularmente importante porque a igualdade dos valores
monetarios ndo é suficiente para comprovar a integridade do processo. E necessario
verificar também se o patrimbnio esta representado pela mesma quantidade de cotas
nos dois ambientes.

A utilizagdo da mesma precisdo decimal e dos mesmos critérios de
arredondamento é fundamental para evitar diferencas decorrentes exclusivamente do

tratamento numérico das quantidades de cotas.

| Descricio ||Sistema de Cotizacﬁo”Sistema Previdencial|
[Patriménio Liquido Inicial| 1.008.000,0000|| 1.008.000,0000)
|(+) Compras — Entradas || 9.923,5649)|| 9.923,5649)
() Vendas — Saidas | -7.109,4391|| -7.109,4391]
[Total das Movimentagdes || 2.814,1258|| 2.814,1258|
[Patriménio Liquido Final || 1.010.814,1258|| 1.010.814,1258|

Quadro 41 — Demonstrativo da 22 conferéncia - metodologia II.

32 Conferéncia: Contabilidade e Previdenciario

A terceira conferéncia verifica se os movimentos reconhecidos contabilmente
correspondem aqueles apropriados aos grupos patrimoniais pelo sistema
previdenciario.

Devem ser conciliados:

e Patrimdnio Liquido inicial;

68



pRP"

SOLUGOES CONTABEIS

adicdes/entradas;

deducdes/saidas;

fluxo liquido dos investimentos/rentabilidade;
total das movimentacdes; e

Patrimdnio Liquido final.

| Descri¢io ||Sistema ContébilHSistema Previdencial|
[Patriménio Liquido Inicial| RS 1.008.000|| RS 1.008.000]
[(+) Adigdes | RS 10.000|| R$ 10.000]
|(©) Dedugdes | (R$ 7.200)|| (RS 7.200)|
|(+/-) Fluxo de Investimentos|| RS 12.890|| RS 12.890)
|Total das MovimentagGes || RS 15.690|| R$ 15.690|
[Patriménio Liquido Final | RS 1.023.690|| RS$ 1.023.690)

Quadro 42 — Demonstrativo da 32 conferéncia - metodologia .

A igualdade dos valores demonstra que o resultado reconhecido pela
Contabilidade foi integralmente refletido na composigéo patrimonial apresentada pelo

sistema previdenciario.

Conclusao da Metodologia Il — Calculo Diario pelo Patriménio Liquido

Ao final do periodo analisado, observa-se que a metodologia de calculo diario
pelo Patriménio Liquido preserva os fundamentos patrimoniais da metodologia mensal,
utilizando o Patrimdnio Liquido como base para a determinacao do valor da cota. Sua
principal caracteristica distintiva € a periodicidade diaria de apuragao, que permite
incorporar os resultados produzidos pelo plano ao valor da cota a cada data de calculo.

Como a base utilizada para o calculo da cota € a mesma empregada na
atualizacao das reservas patrimoniais, ndo sao produzidas diferencas entre a
rentabilidade apurada e a rentabilidade distribuida, eliminando a necessidade de
ajustes técnicos de cotas. Consequentemente, a conciliagdo entre os sistemas de
investimentos, previdencial e contabil torna-se mais direta, preservando a equivaléncia
patrimonial ao longo de todo o periodo.

Dessa forma, conclui-se que a metodologia Il combina a consisténcia patrimonial
do calculo baseado no Patrimdnio Liquido com a tempestividade proporcionada pela

apuracao diaria da cota.
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O modelo permite maior frequéncia na atualizacao das reservas e na distribuicédo
da rentabilidade, preservando a rastreabilidade dos eventos contabeis e a capacidade

de conciliagao entre os diferentes sistemas envolvidos no processo.

9.3 Calculo da Cota Diaria pelos Investimentos

A Metodologia Ill — Célculo Diario da Cota pelos Investimentos diferencia-se das
Metodologias | e Il principalmente pela base patrimonial utilizada para a apuragéo da
cota.

De forma simplificada:

Disponiveis [+ Investimentos|— Passivo = Patriménio Liquido

Nas Metodologias | e Il, o valor da cota é apurado com base no Patrimbnio
Liquido do plano. Na Metodologia lll, por sua vez, a apuragéao utiliza como referéncia o
patrimdnio relacionado a carteira de investimentos, podendo incluir, conformes critérios
operacionais adotados pela entidade, as disponibilidades vinculadas ao plano de
beneficios e determinadas despesas diretamente relacionadas a formacdo da
rentabilidade liquida.

Em consequéncia, a base utilizada para calcular a valorizacdo da cota pode
diferir do Patriménio Liquido posteriormente atualizado no sistema previdenciario.

Essa caracteristica exige controles adicionais, especialmente para:

a identificagdo dos movimentos da carteira de investimentos;

a comparacao entre a base de calculo e a base de aplicagdo da cota;

a identificacao de diferencas na rentabilidade distribuida;

ao controle dos ajustes técnicos de cotas;

a regularizagao desses ajustes nos periodos subsequentes; e

a conciliacdo entre os sistemas de investimentos, cotizacao,
previdenciario e contabil.

Para fins deste Manual, as diferengas decorrentes exclusivamente da utilizagao

de bases patrimoniais distintas serdo denominadas Ajustes Técnicos de Cotas. Essa
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denominacao constitui conceito operacional adotado neste estudo e nao representa,

necessariamente, uma classificagao contabil prevista na regulamentagcédo das EFPC.

Identificagao dos movimentos da carteira de investimentos

A Metodologia Ill ndo modifica a forma de apuragao da rentabilidade produzida
pelos investimentos. Sua principal particularidade esta na base patrimonial utilizada
para transformar essa rentabilidade em variacdo do valor da cota.

Nas metodologias baseadas no Patriménio Liquido, o resultado é distribuido
considerando uma base patrimonial que contempla os diferentes componentes do Ativo
e do Passivo do plano.

Na Metodologia Ill, a base de cotizagdo esta concentrada no patrimdnio
relacionado aos investimentos. Dessa forma, saldos patrimoniais que ndo integram
essa base, como determinadas disponibilidades, recebiveis ou obrigagdes, podem
produzir diferenca entre o patrimdénio utilizado na apuragdo da cota e o Patriménio
Liquido sobre o qual essa cota sera posteriormente aplicada.

Mantidos os critérios de reconhecimento, movimentacdo e classificacdo das
operagdes pré e pos-cota, caso a base utilizada no calculo incorporasse todos os
componentes do Patriménio Liquido, o comportamento da metodologia tenderia a se
aproximar daquele apresentado na Metodologia Il.

Outra caracteristica relevante diz respeito aos movimentos considerados na
cotizacao.

Nas Metodologias | e Il, a analise esta diretamente relacionada aos eventos que
modificam o Patrimdnio Liquido, tais como adi¢des, deducgdes, receitas e despesas.

Na Metodologia Ill, além do resultado dos investimentos, assumem especial
relevancia os movimentos de aplicagdes e resgates da carteira, uma vez que esses
eventos alteram o patriménio investido e, consequentemente, a quantidade de cotas
representativa dessa carteira, ainda que nao constituam, por si mesmos, resultado do

periodo.
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Dias Saldo Inicial dos Movimentos Resultado dos || Saldo Final dos Taxa de Patrimdnio RE?;?]?:‘;;d;:e
Investimentos|| (Aplicacdes/Resgates) || Investimentos || Investimentos || Administragiio || Cotizado Plano
[ 1]l R$980.000]| - I R$3.591|  R$983.591]| (R$ 1.015)|| RS 982.576]| R$ 2.576|
[ 2 ]| Rrs983.501]| - I R$3.604| RS 987.195]| (R$ 1.019)|[ RS 985.161]| R$ 2.585]
[ 3 ]| R$987.195| - I R$3.618[  R$990.813| (R$ 1.015)|| RS 989.798| R$ 2.603)
[[4 ]| Rr$990813| R$ 12.000]| R$3.631|[ RS 1.006.444]| (RS 1.029)|[R$ 1.005.415| R$ 2.602]
[ 5 ][ RS 1.006.444 - I R$ 3.556|]  R$ 1.010.000]| (R$ 1.032)|[RS 1.008.968| R$ 2.523|
[Total| - I RS 12.000]| RS 18.000] R$ 1.010.000] (RS 5.110)|[R$ 1.008.968)|| RS 12.890)

Quadro 43 — Demonstrativo dos movimentos - metodologia lll.

Padronizacao das operagoes pré e pés-cota

Apos a identificagdo dos movimentos da carteira de investimentos, as entradas
e saidas devem ser classificadas de acordo com o critério operacional formalmente
adotado pela entidade.

No exemplo apresentado neste Manual, as operacdes sao tratadas como pos-
cota. Assim, primeiro € realizada a valorizacdo da cota e, posteriormente, sio
processados as aplicagdes e os resgates que alteram a quantidade de cotas.

A adocgao desse critério deve ser uniforme nos sistemas de investimentos,
cotizagcao e controle previdenciario. Essa uniformidade € necessaria para preservar a
correspondéncia entre os valores monetarios movimentados e as respectivas

guantidades de cotas.

Apuracao do valor da cota diaria

Na Metodologia lll, a rentabilidade liquida produzida pelo plano permanece
relacionada ao resultado dos investimentos e as despesas consideradas na formacao
dessa rentabilidade.

A diferenga em relagao as Metodologias | e Il ndo esta, portanto, na origem da
rentabilidade, mas na base patrimonial utilizada para determinar o percentual de
valorizagao da cota.

De forma simplificada:

Valor da cota = Patriménio cotizado + Quantidade de cotas

Considerando a existéncia de ajuste técnico:

72



PRP"

SOLUGOES CONTABEIS

Patriménio cotizado = Patriménio-base dos investimentos + Resultado
liquido do periodo * Ajuste Técnico de Cotas

Assim:

Valor da cota = (Patriménio-base dos investimentos + Resultado liquido *
Ajuste Técnico) + Quantidade de cotas

O sinal do ajuste dependera do efeito identificado no periodo anterior e do
procedimento de regularizagdo adotado pela entidade.

Por que pode surgir o Ajuste Técnico de Cotas?

Este é um aspecto especifico da Metodologia Ill.

O ajuste decorre da diferenga entre:

Base utilizada para calcular a variagao da cota

e

Base patrimonial sobre a qual essa variagao sera posteriormente aplicada.

Quando as duas bases sao iguais, o percentual de valorizagao calculado sobre
o patriménio produz, quando aplicado a mesma base, o correspondente resultado
monetario de rentabilidade.

Por exemplo:

Base de calculo = Patriménio Liquido

Base de aplicacao = Patriménio Liquido

Nessa situagao, se a rentabilidade liquida do plano for de R$ 2.576 e a variacdo
da cota corresponder a 0,2556%, a aplicacdo desse mesmo percentual sobre a mesma
base patrimonial reproduzira aproximadamente os mesmos R$ 2.576 de resultado,

conforme demonstrado no quadro 44:

|Célculo da Cota ||Aplicag:ﬁo da Cota |
|Base de calculo: Ativo — Passivo (PL)||Base de aplicacio: Patrimonio Liquido|
[Rendimento do plano: RS 2.576 |[Rentabilidade distribuida: R$ 2.576 |
[Base do célculo: R$ 1.008.000 |[Base aplicada: R$ 1.008.000 |
[Valor da cota: RS 1,002556 |[Valor da cota aplicada: R$ 1,002556 |
|Variag:ﬁo da cota: 0,2556% ||Variag:ﬁo aplicada: 0,2556% |

Quadro 44 — Demonstrativo | da aplicagao - metodologia Ill.
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Demonstragcao matematica da diferenga de bases

Quando a base utilizada para calcular a cota ¢ inferior a base sobre a qual sua
variagéo sera aplicada, o mesmo resultado monetario é dividido por uma base menor,
produzindo um percentual de valorizagao proporcionalmente maior.

No dia 01 do exemplo:

Resultado liquido do plano = R$ 2.576

Base utilizada no calculo = R$ 980.000

A variacao da cota corresponde aproximadamente a:

R$ 2.576 + R$ 980.000 = 0,2629%

Entretanto, quando esse percentual € aplicado sobre um Patrimdnio Liquido de
R$ 1.008.000:

R$ 1.008.000 x 0,2629% = R$ 2.650

Assim, tem-se:

Rentabilidade efetiva do plano = R$ 2.576

Rentabilidade distribuida = aproximadamente R$ 2.650

Diferenga = aproximadamente R$ 74

|C2ilculo da Cota ||Aplicag:ﬁo da Cota |
|Base de calculo: Ativo InvestidoHBase de aplicacio: Patrimonio Liquido|
[Rendimento do plano: R$ 2.576 ||Rentabilidade distribuida: RS 2.650 |
[Base do célculo: RS 980.000  |[Basc aplicada: R$ 1.008.000 |
[Valor da cota: R$ 1,002629 |[Valor da cota aplicada: RS 1,002629 |
|Variaq§10 da cota: 0,2629% ||Variaq§10 aplicada: 0,2629% |
| ||Difereng:a gerada: RS 74 |
Quadro 45 — Demonstrativo Il da aplicagao - metodologia Ill.

Essa diferenca ndo decorre de alteracdo da rentabilidade produzida pelos
investimentos. Trata-se de um efeito matematico decorrente da utilizacido de bases
patrimoniais distintas para calcular o percentual de valorizagdo da cota e,
posteriormente aplica-lo aos saldos patrimoniais.

Por esse motivo, a Metodologia Il requer controles adicionais capazes de

identificar, mensurar, acompanhar e regularizar essas diferengas.
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Procedimento de regularizagao do Ajuste Técnico de Cotas

Uma vez identificada diferencga entre a rentabilidade efetivamente produzida pelo
plano e aquela resultante da aplicagdo da cota aos grupos patrimoniais, deve ser
estabelecido procedimento formal de regularizacgao.

O ajuste pode ser positivo ou negativo.

Quando:

Base de calculo < Base de aplicagao

o percentual calculado tende a produzir uma rentabilidade distribuida superior ao
resultado monetario que lhe deu origem.

Quando:

Base de calculo > Base de aplicagao

pode ocorrer o efeito inverso, com rentabilidade distribuida inferior ao resultado
correspondente.

No exemplo apresentado neste Manual, a diferenca identificada no dia 01 é
transportada para o calculo do periodo subsequente, dia 02, de forma que o efeito

acumulado seja progressivamente regularizado, conforme apresentado no quadro 46:

Dia Rentabilidade Ajuste Rentabilidade || Rentabilidade || Diferenca a
Liquida do Plano Aplicado Ajustada Aplicada Ajustar
I R$ 2.576]| | RS 2.576]| RS 2.650]| RS 74|
[ 2] RS 2.586]| RS 74| R$ 2512 RS 2.585| R$ 72|
[ 3 | R$ 2.603| RS 72|| R$ 2.531|| R$ 2.603| RS 72|
[ 4 || R$ 2.602|| RS 72|| R$ 2.530|| RS 2.628|| RS 98]
[ 5 ] R$ 2.523| RS 98|| R$ 2.425| R$ 2.489)| R$ 64]
[Total| RS 12.890|| RS 316, RS 12.574]| RS 12.954]| RS 380|

Quadro 46 — Demonstrativo dos ajustes técnicos - metodologia lll.

Ao longo dos cinco periodos apresentados no exemplo:

¢ sao identificados novos ajustes em cada periodo;

e 0s ajustes provenientes do periodo anterior sdo incorporados ao calculo
subsequente; e

¢ ao final do exercicio permanece apenas o saldo ainda n&o regularizado, que

sera considerado no periodo seguinte.
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Importante: o Ajuste Técnico de Cotas nao altera a rentabilidade efetivamente
produzida pelo plano. Sua finalidade é controlar e regularizar o efeito decorrente da

utilizagcado de bases patrimoniais distintas no calculo e na aplicagao da cota.

Memoéria de calculo da cota com ajuste

A memoria de calculo diaria deve evidenciar, no minimo:

o patriménio inicial utilizado como base de cotizacao;

¢ arentabilidade dos investimentos;

e as despesas consideradas na formacao da rentabilidade liquida;
e 0 ajuste técnico proveniente do periodo anterior;

e 0 patriménio cotizado;

e a quantidade de cotas; e

e o valor final da cota.

Investimentos ) (-) Taxa de (%) Ajuste de Patriménio Quantidade de Valor da
Iniciais Rentabilidade Administragao Cotas Cotizado Cotas Cota

[ 1] R$980.000] R$3.591 || (R$ 1.015) | - I RS 982.576)| 980.000||R$ 1,002629|

[ 2 R$ 982576/ R$3.604 || (R$ 1.019) [ ®s74) || RS 985.088|| 980.000||R$ 1,005192|

[ 3 R$985.088/ R$3.618 || (R$ 1.015) [ ®s72) || R$ 987.619)| 980.000||R$ 1,007775|

[ 4] R$987.619] R$3.631 || (R$ 1.029) [ ®s72) || RS 990.149)| 980.000||R$ 1,010356|

[ R$ 1.002.149|]  R$3.556 || (R$ 1.032) I ®s$98) || RS 1.004.575]| 991.877||R$ 1,012801]

Quadro 47 — Demonstrativo do resultado da cota diaria com ajuste - metodologia Ill.

A demonstracao detalhada da formula permite identificar o efeito de cada

componente na formacgao diaria da cota.

| Aplicacdo da Formula |
|( 980.000 +3.591 — 1.015 — 0) =+ 980.000 = 1,002629)|
|( 982.576 +3.604 — 1.019 —74) +980.000 = 1,005192|
[3 ][ 985.088 +3.618 — 1.015 —72) +980.000 = 1,007775|
[4 ][ 987.619 +3.631—1.029 —72) +980.000 = 1,010356]
|(1.002.149 +3.556 — 1.032 —98) +991.877 = 1,012801]|
Quadro 48 — Demonstrativo do célculo da cota - metodologia Il
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Calculo de Compra e Venda de Cotas:

Ap0ds a apuracao do valor diario da cota, sao processadas as movimentagoes de
aplicagdes e resgates classificadas como operagdes pos-cota.

A quantidade de cotas correspondente a cada movimentagdo é obtida pela
expressao:

Quantidade de cotas = Valor da entrada ou saida + Valor da cota final

Na Metodologia Ill, essas operagdes devem manter correspondéncia com as

movimentagdes da carteira de investimentos que compdem a base de cotizagao.

| Movimento ||Valor da OperacﬁoHValor da CotaHQuantidade de Cotas|
Compra de Cotas R$ 12.000{f R$ 1,010356 11.877

Quadro 49 — Demonstrativo do movimento de cotas - metodologia Il

Apds a valorizacdo da cota e o processamento das operagdes de compra e
venda, obtém-se a posigao final diaria do patriménio cotizado e da quantidade de cotas.
O demonstrativo deve permitir o acompanhamento simultaneo, a valorizagao
diaria, das movimentagcbes da carteira e da regularizagcdo dos ajustes técnicos

provenientes dos periodos anteriores.

Dia Valor da Invest.il.nento Rentabilidade do Ajus.te Entradas Inves.timento Qtde. Inicial Cotas Qtde. Final
Cota Inicial Plano Técnico Final de Cotas Compradas || de Cotas
[ 1 ][Rs 1,002629]]  R$ 980.000]| R$2576 - | - || Rs$982576[  980.000]| - |[ 980.000]
[ 2 |[R$1,005192]] RS 982.576|| R$2585 ®$74)|[ - || R$985.088|  980.000]| - |[ 980.000]
[ 3 |[Rr$ 1,007775] RS 985.088]| R$2603| ®$72)|[ - || R$987.619]  980.000]| - |[ 980.000]
[ 4 |[R$1,010356]] RS 987.619|| R$2.602|| (R$72)|[ RS 12.000]| R$ 1.002.149]|  980.000]| 11.877][ 991.877]
[ 5 |[rs 1,012801]] RS 1.002.149)| R$2523| ®$98)|[ - || R$1.004551]  991.877| - [ 991.877]
[Totall| - || - I RS 12.890|| (RS 316)|| R$ 12.000]| - - ] usm|| - |

Quadro 50 — Demonstrativo da cota diaria - metodologia Il

Controle e formalizagao dos ajustes técnicos

Em razdo das particularidades dessa metodologia, a entidade deve manter
controle capaz de identificar individualmente:

e 0 ajuste gerado em cada periodo;

e 0s valores regularizados nos periodos subsequentes;
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¢ 0 saldo de ajuste ainda pendente;

e a origem do ajuste;

e sua natureza positiva ou negativa; e

e sua correspondéncia com os registros patrimoniais.

Para fins de governanga, controle e rastreabilidade, recomenda-se que a Nota
Técnica de Cotas ou documento operacional equivalente estabeleca os critérios de
identificagdo, calculo, registro, regularizacdo e conferéncia dos ajustes técnicos

utilizados pela entidade.

Aplicacao da cota no sistema previdenciario

Apds a apuragao da cota no ambiente de investimentos e cotizacao, seu valor é
aplicado no sistema previdenciario para atualizagao dos saldos patrimoniais.

Nesse processo, devem ser reconhecidas:

e 0s valores das entradas;

e 0s valores das saidas;

¢ a valorizagéo decorrente da cota; e

e a nova posigao patrimonial dos participantes e dos respectivos grupos.

Valor da Reserva de Reserva e Fundo Patriménio
Dia C Beneficios Quant. Beneficios a Quant. . . Quant. Quant.
ota Concedidos Conceder Previdencial Total

| || || Saldo (R$)|| Cotas” Saldo (R$)|| Cotas” Saldo (R$)|| Cotas” Saldo (R$)|| C0tas|
[Sdo Inicial][ R$ 1,000000]| R$ 300.000][300.000]| R$ 650.000](650.000]]  R$ 58.000]| 58.000]| R$ 1.008.000][1.008.000]
[ 1 ][ Rs 10069 L -l - -1 - -0 - I - |
2 ][ R$100519 L -l - -1 - -0 - J - |
[ 3 ][ rR$1,007775] [ RS 10.000]| 9.923]] — Il = ][ Rrs10000] 9.923]
4 ][ Rs1010356] L -l - -1 - -0 - I - |
[ 5 ][ rRs1,012801] (RS 7.200)|[ (7.109)]] _ = - I = [ ®s7.200)[ (7.109)]
[ Sdo Final || R$ 1,012801]| RS 296.640][292.801]| RS 668.371]/659.923][ RS 58.743|[ 58.000]| R$ 1.023.754][1.010.814]
[ Rentab. || B I R$3.840 — || R$8371[ - || R$743|| - || Rs129s54 - |

Quadro 51 — Demonstrativo previdencial da evolugdo patrimonial - metodologia Ill.

Concluida a aplicagdo da cota, o sistema previdenciario consolida os
movimentos por grupo patrimonial, permitindo identificar o patriménio inicial, as

entradas, as saidas, a rentabilidade distribuida e o saldo final.
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Composi¢do Patrimonial Saldo Inicial Ent(t:;das Sa(i_d)as Renta(bj)lidade Mo‘f;:ﬁ?(;:cﬁo Saldo Final
[Patriménio Total |[R$ 1.008.000]| RS 10.000|[(RS 7.200)][  R$ 12.954]| RS 15754 RS 1.023.754]
| Reserva de Beneficios Concedidos|| R$ 300.000]| |[®$ 7.200)[ RS 3.840]| (R$3.360)|| RS 296.640]
| Reserva de Beneficios a Conceder || RS 650.000]| RS 10.000]| | RS 8.371| R$ 18.371]  R$668.371]
| Fundo Previdencial Il Rs 58.000]| | | RS 743]| R$ 743 R$58.743

Quadro 52 — Demonstrativo previdencial do patriménio - metodologia Ill.

Conciliagao entre resultado contabil e rentabilidade distribuida

Na Metodologia lll, a conferéncia exige atengao especifica a diferenga entre o
resultado efetivamente produzido pelo plano e a rentabilidade obtida mediante a
aplicagao da cota aos diferentes grupos patrimoniais.

As movimentacdes de entradas e saidas devem apresentar correspondéncia
entre os sistemas envolvidos.

Quando existente, a diferenca esperada, deve estar associada exclusivamente
ao efeito decorrente da utilizagao de bases distintas no calculo e na aplicagao da cota,
devendo ser identificada no controle de Ajuste Técnico de Cotas.

Assim, de forma simplificada:

Resultado contabil dos investimentos + resultados do plano

+/- Ajuste Técnico de Cotas

= Rentabilidade apropriada aos grupos patrimoniais.

Contabilidade Controle Previdenciario Metodologia
|Resultad0 Coletivo || | |Destinag:§0 Patrimonial || I |
() Adigdes [R$ 10.000] = [(+) Entradas | RS 10.000]
|(-) Dedugdes [(R$ 7.200)] = [(-) Saidas | (RS 7.200)
|(+) Fluxo Investimentos|[R$ 12.890] = |(+) Rentabilidade liquida]| R$ 12.954]
|Ajuste Técnico Cota || R$ 64| | || |
Total |R$ 15.754|  [Total | RS 15.754|

Quadro 53 — Demonstrativo conciliagéo patrimonial - metodologia IlI.

Essa conciliagdo é fundamental para demonstrar que eventual diferencga entre a
rentabilidade contabil e aquela apropriada aos grupos patrimoniais ndo decorre de
entradas, saidas ou resultados ndo identificados, mas do préprio mecanismo de

cotizagdo adotado e dos respectivos ajustes técnicos.
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Escrituragao contabil e controle da formagao patrimonial

A Metodologia Ill exige controle especifico da diferenga produzida entre o
resultado do plano e sua apropriagdo aos grupos patrimoniais.

O tratamento contabil dessa diferenga deve estar alinhado a estrutura de contas,
aos procedimentos internos e a politica contabil adotada pela entidade,
independentemente da forma de registro, deve ser mantido controle que permita
identificar, acompanhar e conciliar integralmente os valores envolvidos.

Na amostra documental analisada neste estudo, foram observadas diferentes
formas de controle desses valores. Independentemente do modelo adotado, é
fundamental que os ajustes decorrentes da cotizacdo permanegam segregados e
rastreaveis, evitando sua confusdo com movimentacdes préprias dos fundos ou com

outros eventos patrimoniais do plano.

| Contas Patrimoniais — RS ||Saldo Iniciall| Dia1 || Dia2 | Dia3 || Diad4 || Dia5 || Saldo Final |
[1. ATIVO | 1.015.000] 3.665] (3.397)] 13.618] 3.657] 3.522  1.036.064
[Disponibilidades I 35000 - ][ (7.000)][ 10000 (12,000 - ]| 26.000|
[Recebiveis - -« - I - J - - ] - |
|Ajuste de Cotas L - L 74 ol - | 26 4 64
[Investimentos | 980.000] 3.591]| 3.6035] 3.618| 15631 3.556]  1.010.000)
2. PASSIVO E PATRIMONIO SOCIAL][  1.015.000| 3.665 (3.397)] 13.618 3.657| 3.522] 1.036.064]
[Folha a Pagar I 7000 - || @ooo - || - | 7200 7.200|
[Taxa de Administragdo a Pagar | - || rois| ro19 1015 1.029]  1.032] 5.110|
[Patriménio Social | 1.008.000] 2.650 2.584| 12.603]  2.628] (4.711)| 1.023.754
| Beneficio Concedido | 300.000 789 769 774 774||  (6.466)]  296.640)
| Beneficio a Conceder | 650000 1.709]] 1666 11679 1704 1613 668.371]
| Fundo Previdencial I 58.000  152]] 149 150]| 150)| 142]| 58.743)
| Contas de Resultado — R$ ||Sald0 Inicial” Dia 1 || Dia 2 || Dia 3 || Dia 4 || Dia 5 || Saldo Finall
|3. Gestio Previdencial || — || — || - || — || — || — || — |
[Adigdes I - = I = J[ree - || - | 10.000]
[Dedugdes L - L - L - L - I - | @20 7200
|Ajuste de Cotas L - L M el - | 26 G4 64|
| Ajuste do Dia [ 74| 72| 72|| o8| 64| 380]
[ Acerto do Ajuste L - L - L ol @ @2 o) (316)
[Fluxo dos Investimentos | = | 2576 2586 2603 2.602 2524 12.890|
[Constituigio do Patriménio | - | @498)|| 2.435)[(12.453)]] (2.478)]] 4.852]  (15.012)]
|Atualizagdo do Fundo Previdencial | - | as2ll @49l as0 50| 42 (743)|
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| Contas de Resultado — RS |[Saldo Inicial| Dia1 || Dia2 || Dia3 || Diad4 || Dia5 | Saldo Final |
|5. Gestao dos Investimentos || - || - || - || - || - || - || - |
[Receita de Investimentos I - ][ 3591 3.604 3618 3631 3.556] 18.000]
[Despesas dos Investimentos | - | @015 a.019) .015] 1.029] (1.032)] (5.110)]
[Fluxo dos Investimentos I = | @570 @586) 2.603)| (2.602)| (2.524)  (12.890)

Quadro 54 — Demonstrativo balancete apés cotizagédo - metodologia Ill.

Conferéncia do calculo de cota pelos investimentos

A validagédo do processo de cotizagdo apresenta caracteristicas distintas das
observadas nas Metodologias | e Il.

Como a base de calculo ndo corresponde diretamente ao Patriménio Liquido
total, a conferéncia deve contemplar os diferentes ambientes envolvidos no processo.

12 Conferéncia — Cotizag¢ao x Investimentos

A primeira conferéncia deve assegurar que o0s seguintes elementos
correspondam entre o sistema de investimentos e o sistema de cotizacio:

e 0 saldo inicial dos investimentos;

as aplicacgdes;

0s resgates;

a rentabilidade dos investimentos; e

o saldo final da carteira

As despesas e os ajustes técnicos considerados na formag¢ado do patriménio
cotizado devem ser identificados separadamente, permitindo explicar a diferenca entre

o saldo da carteira e a base efetivamente utilizada na apuracao da cota.

Descrigiio Sist(?ma ~de Siste.ma de Resultado do
Cotizacao Investimentos Plano
[Saldo dos Investimentos Inicial I R$ 980.000]| R$ 980.000|| B
|(+) Compras / Entradas I R$ 12.000) R$ 12.000) |
|(—) Vendas / Saidas || —|| —|| —|
|(+/-) Rentabilidade dos Investimentos|| RS 18.000) R$ 18.000) |
Saldo dos Investimentos | R$1.010.000 RS 1.010.000|| -
|(-) Despesas do Plano I (R$ 5.110) | (R$ 5.110)|
() Ajuste Técnico de Cotas I (R$ 316)|| | (R$ 316)|
Saldo Final dos Investimentos | R$1.004.574| RS$ 1.010.000|| (R$ 5.426)|

Quadro 55 — Demonstrativo 12 conferéncia - metodologia IlI.
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22 conferéncia: Contabilidade x Sistema Previdenciario

A segunda conferéncia deve verificar se:

e as adicdes correspondem as entradas;

e as deducdes correspondem as saidas;

¢ 0 resultado liquido dos investimentos esta identificado;

e 0 Ajuste Técnico de Cotas explica eventual diferenga na rentabilidade
apropriada; e

e a composicao patrimonial permanece conciliada entre a Contabilidade e o

sistema previdenciario.

Contabilidade Controle Previdenciario Metodologia
|Resultad0 Coletivo || | |Destinag:50 Patrimonial || I |
() Adigdes IR$ 10.000| = |(+) Entradas | R$ 10.000]
[ Dedugdes [(R$ 7.200) = [ Saidas [ (RS 7.200)
|(+) Fluxo Investimentos|[R$ 12.890] = [(+) Rentabilidade liquida]| R$ 12.954]
|Ajuste Técnico Cota || RS 64 | - ]
Total |R$ 15.754]  [Total | RS 15.754]

Quadro 56 — Demonstrativo 22 conferéncia - metodologia IlI.

Conclusao da metodologia lll — Calculo Diario pelos Investimentos

A Metodologia Il — Calculo Diario pelos Investimentos distingue-se das demais
principalmente por utilizar uma base de cotizagdo relacionada ao patriménio dos
investimentos, enquanto a aplicacdo da cota ocorre sobre os saldos patrimoniais
controlados pelo sistema previdenciario.

Essa diferengca entre as bases pode produzir pequenas diferencas entre a
rentabilidade efetivamente apurada pelo plano e aquela resultante da aplicagdo de
valorizagao da cota aos diferentes grupos patrimoniais.

Tais diferencas nao representam alteracdo da rentabilidade produzida pelos

investimentos. Constituem efeito matematico decorrente da utilizacdo de bases
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patrimoniais distintas no calculo e na aplicacdo da cota. Por essa razdo, devem ser
identificadas, mensuradas, controladas, conciliadas e regularizadas de acordo com os
critérios previamente estabelecidos pela entidade.

No exemplo desenvolvido neste Manual, os ajustes gerados durante o periodo
sao parcialmente regularizados nos calculos subsequentes, permanecendo ao final do
periodo apresentado, um saldo de R$ 64, a ser considerado no periodo seguinte.

Dessa forma, a Metodologia Ill apresenta maior complexidade operacional em
relagdo as Metodologias | e I, pois exige controles especificos sobre a base de calculo,
a base de aplicagao, os ajustes técnicos e os respectivos processos de regularizagao.

A consisténcia da metodologia depende, portanto, da existéncia de critérios
formalizados, memoaria de calculo adequada e conciliagbes periddicas que assegurem
a rastreabilidade das informagdes entre os sistemas de investimentos, cotizacao,
previdenciario e contabil. O controle dos ajustes técnicos deve permitir, ainda, identificar
sua origem, evolugao, regularizacéo e saldo remanescente, de modo a garantir que
eventuais diferengas sejam explicadas e ndo se confundam com resultados ou

movimentagdes proprias do plano.

10 ANALISE DAS DIFERENGAS ENTRE AS METODOLOGIAS |, Il E 1l

10.1 Patriménio Liquido

Metodologia I Metodologia IT Metodologia ITI
Descricao Cota Mensal pelo Cota Diaria pelo Cota Diaria pelos
Patrimonio Liquido || Patrimonio Liquido Investimentos

[Patriménio Liquido I RS 1.023.690|| RS 1.023.690|| RS 1.023.754]
|Reserva de Beneficios Concedidos” RS 296.571” R$ 296.621” R$ 296.640|
[Reserva de Beneficios a Conceder || R$ 668.372]| RS 668.330|| RS 668.371]
[Fundo Previdencial I R$ 58.747)| R$ 58.739|| R$ 58.742]
[Diferenca Patrimonial I RS 0,00]| R$ 0,00, RS 64,00]

Quadro 57 — Demonstrativo analise Patrimdnio Liquido.

As metodologias | e Il apresentaram patriménio liquido idénticos, uma vez que
ambas utilizam o Patrimbnio Liquido como base para o calculo da cota, a diferenca
ocorre nos movimentos de quantidade de cotas, resultando em uma composicao

patrimonial com pequenas diferengas. Na metodologia lll, a diferencga residual de R$
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64,00 decorre exclusivamente da utilizacdo do patriménio de investimentos como base
para o calculo da cota, refletindo apenas o ajuste técnico necessario para compatibilizar
a distribuicdo da rentabilidade entre as bases patrimoniais utilizadas. Ressalta-se que
nenhuma das metodologias altera a rentabilidade efetivamente apurada pela
contabilidade na primeira fase do processo, correspondente a formacao do resultado

do plano.

10.2 Rentabilidade Liquida do plano

Metodologia I Metodologia II Metodologia ITI
Descricio Cota Mensal pelo Cota Diaria pelo Cota Diaria pelos
Patrimoénio Liquido || Patriménio Liquido Investimentos
IRentabilidade Liquida do Plano || RS 12.890) RS 12.890) RS 12.890)|
Rentabyidade Distribuida ds RS 12.890 RS 12.890 RS 12.954
Contas Patrimoniais
|Ajuste Técnico de Cotas | RS 0,00|| RS 0,00|| RS 64,00|

Quadro 58 — Demonstrativo anélise rentabilidade liquida.

A rentabilidade liquida do plano permanece idéntica nas trés metodologias, no
valor de R$ 12.890. Esse resultado demonstra que a metodologia de cotizagdo nao
modifica o resultado econémico produzido pelo plano.

Nas metodologias | e Il, como a base utilizada para o calculo da cota corresponde
ao Patriménio Liquido, a rentabilidade liquida produzida pelo plano é integralmente
compativel com a rentabilidade distribuida as contas patrimoniais.

Na metodologia lll, a rentabilidade distribuida apresenta acréscimo de R$ 64,00,
correspondente ao efeito acumulado do ajuste técnico de cotas. Esse valor ndo
representa resultado adicional gerado pelos investimentos nem aumento da
rentabilidade econémica do plano. Trata-se de efeito decorrente da diferenga entre a
base utilizada para a apuragao da cota e a base patrimonial sobre a qual a cota é
posteriormente aplicada.

Assim, a analise demonstra que € necessario distinguir rentabilidade liquida do
plano e rentabilidade distribuida aos grupos patrimoniais. Essa distingdo é

particularmente relevante na Metodologia lII.
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10.3 Valor da Cota

Metodologia I . . Diferenca || Diferenca Diferenca
Dia|l Cota Mensal pelo Metodologia IT ) Metodologia IIT | =y ppy (I-IID) (11-110)
ia Patriménio Cota Diaria pelo || Cota Diaria pelos
Liquido Patrimonio Liquido|| Investimentos
1| RS 1,012880|| R$ 1,002556 R$ 1,002629][R$ 0,010324|[R$ 0,010251]| -R$ 0,000073|
| 2| RS 1,012880|| R$ 1,005121] R$ 1,005192/[R$ 0,007759|[R$ 0,007688|| -R$ 0,000071]
[ 3| RS 1,012880) RS 1,007703|| RS 1,007775|[R$ 0,005177|| RS 0,005105| -R$ 0,000072)]
| 4| RS 1,012880|| R$ 1,010259)| R$ 1,010356/[R$ 0,002621||R$ 0,002524| -R$ 0,000097]
| 5| RS 1,012880) R$ 1,012738|| R$ 1,012801|[RS 0,000142|| RS 0,000079| -R$ 0,000063|

Quadro 59 — Demonstrativo anélise valor da cota.

Na metodologia |, o valor da cota é apurado apenas no encerramento do periodo.
Por essa razéo, a cota permanece inalterada durante todos os dias intermediarios do
més, enquanto as metodologias Il e Il refletem diariamente a evolugao do patriménio e
da rentabilidade. Consequentemente, a diferengca entre a cota mensal e as cotas
diarias é maior no inicio do periodo e diminui progressivamente a medida que os dias
transcorrem. Ao final do periodo, as diferencas tendem a se reduzir substancialmente,
uma vez que a cota mensal incorpora a totalidade da rentabilidade acumulada.

As metodologias Il e Il apresentam valores de cota muito proximos ao longo do
periodo, refletindo a evolugdo da rentabilidade e das movimentagdes patrimoniais. A
pequena diferenca observada entre elas decorre da utilizagdo de bases patrimoniais
distintas para o calculo da cota, Patriménio Liquido na metodologia Il e patrimdnio
relacionado aos investimentos na metodologia lll. Essa diferenca, embora possa ser
observada no valor unitario da cota, ndo deve ser analisada isoladamente. O Valor da
cota deve ser considerado conjuntamente com a quantidade de cotas atribuida a cada
participante. A combinacdo desses dois elementos é que determina a posicao
patrimonial individual.

A analise da quantidade de cotas demonstra que as diferengas observadas no
valor unitario da cota sdo acompanhadas por diferengcas correspondentes na
quantidade de cotas.
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10.4 Quantidade de cotas

Metodologia I Cota || Metodologia II Cota|| Metodologia III || Diferenca || Diferenca ||Diferenca
Mensal pelo Diaria pelo Cota Diaria pelos (I-1D (I-1I1T) (II-11T)
Patrimonio Liquido || Patrimonio Liquido|| Investimentos
L]l 1.008.000|| 1.008.000|| 1.008.000|| ol ol 0|
[2] 1.008.000)| 1.008.000]| 1.008.000]| 0] ol 0]
[3]] 1.017.873)| 1.017.924)| 1.017.923)| 51 50| 1
[4]] 1.017.873] 1.017.924) 1.017.923) 51 50 1
[5] 1.010.673]| 1.010.814| 1.010.814]| -141]| -141]| 0]

Quadro 60 — Demonstrativo anélise quantidade de cotas.
Na metodologia |, por utilizar uma cota mensal, as operagdes de entrada sao

convertidas em cotas com base no valor da cota apurado ao final do periodo, enquanto
as operacoes de saida utilizam a cota aplicavel conforme o critério definido para o do
periodo anterior. Esse procedimento pode produzir diferengas na quantidade de cotas
em comparagao com as metodologias de cotizagao diaria.

Nas metodologias Il e lll, as operag¢des sdo convertidas em cotas utilizando o
valor da cota correspondente ao dia da movimentacao, de acordo com os critérios de
pré ou pos cota adotados pela entidade. A pequena diferenga observada entre as
Metodologias Il e lll estdo relacionadas principalmente a diferenca entre as bases
utilizadas na apuracao da cota.

Na Metodologia Ill, o Ajuste Técnico de Cotas atua como mecanismo de controle
e regularizagéo dos efeitos decorrentes dessa diferenca de bases.

Portanto, a comparacao adequada nao deve considerar isoladamente o valor da
cota ou a quantidade de cotas. A avaliagao deve considerar o produto entre ambos, isto

é: Patrimonio individual = Quantidade de cotas x Valor da cota

10.5 Comparacgao entre as rentabilidades

Dia Rentat?ilidade Rentabilidgde Rentabilida.ade Rentabilid:clde

Investimento Metodologia | || Metodologia Il ||Metodologia Il
L1 0,36% | | - | 025% || 026% |
| 2 | 0,73% | = | - | o051% || 052% |
| 3 ] 1,10% | | - | 077% | 078% |
| 4 | 1,47% | | - | 103% | 104% |
| 5 | 1,83% | | 129% || 1217% || 128% |

Quadro 61 — Demonstrativo analise da variagdo das rentabilidades.
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A rentabilidade acumulada dos investimentos no periodo do exemplo analisado
foi de 1,83%, enquanto a rentabilidade liquida apropriada ao plano foi de
aproximadamente 1,27% a 1,29%, conforme a metodologia e a forma de apresentagao
dos valores. Essa diferenca entre a rentabilidade dos investimentos e a rentabilidade
liquida do plano decorre, no exemplo, das despesas incidentes sobre o processo de
gestao representada principalmente, pela taxa de administracédo transferida ao Plano
de Gestdo Administrativa (PGA).

Assim, & necessario distinguir dois indicadores:

"1 Rentabilidade dos investimentos: representa o desempenho da carteira de
ativos antes dos efeitos das despesas consideradas no processo de formacgao da
rentabilidade liquida do plano;

1 Rentabilidade liquida do plano: representa o resultado efetivamente
disponivel para apropriacado ao patriménio do plano apds a consideracio das despesas
e demais eventos que impactam sua formacgao.

Essa distincdo é fundamental para a correta interpretacdo dos resultados. A
diferenca entre os dois indicadores ndo representa perda decorrente da metodologia
de cotizagdo, mas efeito econémico dos encargos e demais eventos considerados na
formacao da rentabilidade liquida.

No caso da Metodologia |, a auséncia de uma cota diaria impede a demonstragéo
da rentabilidade em cada dia do periodo. Sua rentabilidade é apropriada de acordo com

o procedimento de cotizagdo mensal, sendo consolidada no encerramento do periodo.

10.6 Analise Geral

A analise comparativa evidencia que as diferengas entre as Metodologias |, Il e
[l estdo concentradas principalmente na periodicidade da cotizacdo, na base
patrimonial utilizada para o calculo da cota e nos procedimentos necessarios para
compatibilizar a rentabilidade com a quantidade de cotas.

As Metodologias | e Il utilizam o Patriménio Liquido como base de calculo. A
principal diferenca entre elas esta na periodicidade da apuragdao: mensal na

Metodologia | e diaria na Metodologia Il. Por essa razdo, embora possam apresentar
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diferencas temporarias no valor da cota e na quantidade de cotas, ambas utilizam a
mesma referéncia patrimonial.

A Metodologia lll, por sua vez, utiliza o patrimonio relacionado aos investimentos
como base para a apuragao diaria da cota. Essa caracteristica introduz uma diferenca
conceitual importante em relagdo as demais metodologias, pois a base utilizada para
calcular a variagao da cota pode nao coincidir integralmente com o Patriménio Liquido
sobre o qual essa variagcéo sera posteriormente aplicada.

Como consequéncia, podem surgir diferengas entre a rentabilidade produzida
pelo plano e a rentabilidade resultante da aplicagdo da cota aos grupos patrimoniais.
No exemplo analisado, esse efeito corresponde ao Ajuste Técnico de Cotas de R$
64,00.

A analise demonstra, portanto, que diferencas no valor unitario da cota nao
significam, necessariamente, diferengcas econdmicas entre as metodologias. Para

avaliar a equivaléncia dos resultados, € necessario analisar conjuntamente:

-

o valor da cota;
2. a quantidade de cotas;
3. as movimentacdes de entradas e saidas;
4. a rentabilidade liquida do plano;
5. o Patriménio Liquido final; e
6. os ajustes decorrentes da metodologia utilizada.

Sob essa perspectiva, as diferengas identificadas no estudo podem ser
compreendidas como efeitos decorrentes da forma de processamento da cotizagao, e
nao como alteragéo do resultado econémico produzido pelo plano.

A analise também evidencia a necessidade de separar conceitualmente a
rentabilidade dos investimentos da rentabilidade liquida do plano. A primeira esta
relacionada ao desempenho da carteira de investimentos; a segunda corresponde ao
resultado disponivel para apropriagao ao patriménio do plano apds a consideracao das
despesas e demais eventos que integram sua formacao.

Dessa forma, conclui-se que a escolha da metodologia de cotizacdo deve

considerar ndo apenas a férmula utilizada para o calculo da cota, mas tambémos
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procedimentos de controle, conciliagcdo, governanga, processamento das

movimentagdes e comunicagao das informacdes aos participantes.

11 CONCLUSAO
O presente trabalho teve como objetivo analisar as principais metodologias de

calculo de cotas utilizadas pelas Entidades Fechadas de Previdéncia Complementar
(EFPC), apresentando seus fundamentos, procedimentos operacionais, caracteristicas
técnicas e mecanismos de controle necessarios a confiabilidade do processo de
cotizacao.

O objetivo proposto foi alcangado por meio da fundamentagao conceitual, da
analise comparativa das metodologias e do estudo de caso pratico desenvolvido ao
longo do trabalho. A utilizagdo de uma mesma base de dados permitiu demonstrar os
efeitos produzidos por diferentes formas de calculo e, principalmente, distinguir as
diferencas decorrentes da metodologia daquelas relacionadas ao préprio resultado
econdémico do plano.

Os resultados obtidos demonstraram que as metodologias analisadas podem
produzir resultados econbmico e patrimonial compativeis quando corretamente
estruturados, embora apresentem diferengas quanto a periodicidade da cotizagao, a
base utilizada para o calculo da cota e ao tratamento das movimentagdes realizadas
durante o periodo.

Nesse contexto, conclui-se que o elemento essencial para a confiabilidade do
processo de cotizacdo nao é a metodologia adotada, mas a existéncia de um modelo
estruturado de governanga, controle e validagdo. A qualidade da informagao
disponibilizada aos participantes depende diretamente da capacidade da entidade em
assegurar que o patriménio utilizado no calculo seja fidedigno, que todas as
movimentagdes patrimoniais tenham sido corretamente reconhecidas, que a
rentabilidade seja integralmente conciliada com os investimentos e que a quantidade
de cotas reflita exatamente os direitos patrimoniais de cada participante.

Assim, independentemente da metodologia utilizada, entende-se que o processo
de cotizacado deve contemplar, no minimo, as seguintes etapas de validagéao:

« validacdo das movimentagdes previdenciarias;
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« validacio da rentabilidade dos investimentos;

« conciliacao do Patriménio Liquido contabil;

e recalculo ou conferéncia independentemente do valor da cota;
« validagao da quantidade de cotas emitidas e resgatadas;

« aprovacgao formal do calculo e divulgagao aos participantes.

Dessa forma, este estudo propde que a contabilidade assuma papel estratégico
no processo de cotizagdo, ndo apenas como responsavel pelo registro e controle
patrimonial, mas também como instancia de validacdo independentemente dos
resultados produzidos pelos sistemas de investimentos e previdenciario. Essa atuacao
contribui para fortalecer a governanga, ampliar a confiabilidade das informacdes,
reduzir riscos operacionais e assegurar maior transparéncia na gestao dos planos de
beneficios.

Essa proposta encontra-se sintetizada no Quadro 14 — Principio da Integracao
entre Contabilidade, Cotizagcao e Validagao Patrimonial, no qual se demonstra que
a contabilidade apura o Patrimdnio Liquido coletivo do plano, o processo de cotizacao
realiza sua individualizagao entre os participantes e a validagéo contabil assegura que
a soma das reservas individuais corresponda exatamente ao Patrimdénio Liquido
coletivo apurado pela contabilidade. Esse principio representa a base conceitual
desenvolvida neste estudo para integragédo entre as areas contabil, previdenciaria e de
investimentos, reforgando o papel da contabilidade como instrumento de governanga,
controle e validagao da integridade patrimonial dos planos de beneficios.

Como contribuigcao pratica, recomenda-se que as EFPC realizem o mapeamento
completo do processo de cotizagdo, identificando suas etapas criticas, os controles
internos, as responsabilidades de cada area envolvida, os procedimentos de
conciliacao e os pontos formais de validacao.

A documentagdo desses processos, associada a segregacdo adequada de
funcdes e a revisao periddica dos controles, proporciona maior seguranga operacional,
rastreabilidade das informacdes e capacidade de identificagdo tempestiva de eventuais

inconsisténcias.
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Além do fortalecimento dos controles internos, os resultados do estudo permitem
refletir sobre a modernizagdo dos processos de cotizagdo adotados pelas EFPC. O
crescimento dos planos de Contribuicdo Definida (CD), Contribuicdo Variavel (CV) e,
especialmente, dos planos instituidos e dos planos Familia amplia a necessidade de
processos capazes de oferecer maior tempestividade, transparéncia e previsibilidade
na apropriagao da rentabilidade as reservas individuais dos participantes igualando com
a concorréncia dos produtos oferecidos pelo mercado financeiro aberto, no qual a
cotizacgao diaria constitui pratica consolidada. Os resultados desta pesquisa evidenciam
que ainda existe espaco para evolucdo dos processos de cotizagdo nas EFPC,
especialmente diante da crescente necessidade de oferecer maior tempestividade,
transparéncia e previsibilidade na apropriacéo da rentabilidade aos participantes.

Embora este estudo tenha demonstrado que as metodologias mensal e diaria
apresentam equivaléncia técnica quanto ao resultado econémico e patrimonial do
plano, a cotizacao diaria oferece caracteristicas operacionais que podem contribuir para
a modernizacdo da gestdo previdenciaria, aproximando as EFPC das praticas
consolidadas no mercado financeiro. Essa evolugéo torna-se especialmente relevante
nos planos instituidos e nos planos Familia, cujos participantes normalmente possuem
maior familiaridade com produtos financeiros que adotam cotizacao diaria, favorecendo
maior compreensio da evolucado patrimonial e da formacéo da rentabilidade de suas
reservas individuais.

Por fim, esta pesquisa demonstra que o calculo de cotas ndo deve ser
compreendido apenas como um procedimento matematico de distribuicdo patrimonial,
mas como um processo integrado de gestao, que envolve contabilidade, previdéncia,
investimentos, tecnologia da informacéo, controles internos e governancga.

Nesse cenario, a escolha da metodologia de cotizagdo deixa de representar
apenas uma decisao operacional, passando também a refletir a estratégia da entidade
quanto a modernizacdo de seus processos, a qualidade das informagdes
disponibilizadas aos participantes e ao fortalecimento da competitividade das EFPC em

um mercado previdenciario cada vez mais dindmico e integrado ao mercado financeiro.
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12 CONTINUIDADE DO ESTUDO
Aplicagoes Especificas da Metodologia de Cotizagao

O presente estudo tera continuidade com o aprofundamento da analise da
metodologia de cotizagdo aplicada a estruturas que apresentam caracteristicas
especificas de gestdo e segregacado patrimonial. Nos préximos trabalhos, serdo
abordados os reflexos das metodologias de cotizagao para os participantes vinculados
a diferentes perfis de investimentos e/ou submassas, considerando as particularidades
operacionais e patrimoniais inerentes a cada estrutura.

Também sera objeto de analise a operacionalizagdo e a formagao da cota em
planos estruturados na modalidade de Contribuicdo Variavel (CV), com especial
atencdo ao tratamento dos ativos relacionados a parcela de Beneficio Definido (BD).
Nesse contexto, serdao demonstrados os impactos decorrentes da adogao, ou nao, de
critérios de marcacao e segregagcao desses ativos, bem como seus reflexos no
processo de apuracdo das cotas e na distribuicdo da rentabilidade entre os diferentes
grupos de participantes.

Adicionalmente, o estudo contemplara o tratamento da carteira de empréstimos
a participantes em estruturas que adotam perfis de investimentos, avaliando a forma de
alocacao desse ativo, sua apropriacao entre os perfis e os respectivos efeitos sobre a
rentabilidade e a cotizagao.

Com esse aprofundamento, pretende-se ampliar a analise da cotizacdo para
situagcbes especificas observadas nas Entidades Fechadas de Previdéncia
Complementar (EFPC), evidenciando n&o apenas o0s aspectos conceituais, mas
também a operacionalizagdo, os critérios de calculo e os impactos patrimoniais

decorrentes das diferentes formas de estruturacdo dos planos e de seus investimentos.
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